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Os vazamentos da Cagece
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A análise do desempenho operacional e financeiro da Companhia
de Água e Esgoto do Ceará (Cagece), nos últimos dez anos,
aponta sinais preocupantes: produtividade e eficiência
questionáveis, investimento em queda e crescente
endividamento.

Em 2006, por exemplo, para cada real de dívida de curto prazo a
Cagece possuía quase dois (R$, 1,93) em caixa. Uma década
depois, tem apenas 80 centavos disponíveis para cada real
devido ao mercado  queda de quase 60% na liquidez.

Entre 2006 e junho de 2016, o endividamento bancário também
cresceu de forma preocupante. O indicador Dívida/Ebtida (lucro
antes dos impostos, despesas financeiras, depreciações e
amortizações) subiu de R$ 1,56 para R$ 3,38 – alta de 216%.

E os recursos no caixa da empresa para fazer frente às suas
obrigações caíram de R$ 55,5 milhões, em 2006, para R$ 8,1
milhões em 2016. Para piorar, a receita líquida da Cagece não
reage – entre 2010 e 2015 caiu 14% em números atualizados.

Por qualquer ângulo que se observe, o balanço financeiro indica
piora na saúde da empresa. Podese argumentar que a Cagece
enfrenta essa situação porque confrontada com os últimos anos
de seca no Ceará precisou contrair empréstimos para fazer mais
investimentos.

Meia verdade, pois o investimento também vem caindo em
relação à receita líquida nos últimos anos. Recuou de 23,35%, em
2006, para 17,99% até meados de 2016. Outros dados
comprovam que a rubrica investimento, por si, não justifica a
debilidade financeira da Cagece.
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O índice de cobertura de água tratada que era de 97%, em 2006,
subiu para apenas 98% em 2015 (evolução de somente um ponto
percentual). Já em esgotamento sanitário houve piora no serviço 
a cobertura decresceu de 44% para 40% no mesmo período.

A eficiência da empresa vem em queda. As perdas na distribuição
de água subiram de 36,4%, em 2006, para 42,4% em 2014.
Portanto, não é o investimento em expansão de serviços ou
ganhos de eficiência que justificam o endividamento da Cagece.

Na prática, o custo crescente da empresa tem servido para cobrir
despesas operacionais – essencialmente gastos com folha de
pagamento, que crescem principalmente na “conta terceirizados”.

A Cagece hoje gasta quase toda receita com custeio e pouco com
investimento.

E para quem atua praticamente sozinha no mercado de
distribuição de água no Ceará e conta com o beneplácito
governamental e até das agências reguladoras para fixar preço
pelos seus serviços a situação da empresa requer alguma
reflexão. Afinal, o que se passa com a Cagece?

 

Francisco de Queiróz Maia Júnior

maiajunior@tmreng.com.br

Engenheirocivil, exvicegovernador do Ceará e ex
secretário estadual da Infraestrutura e do Planejamento e
Gestão

Nenhum comentário ainda, seja o primeiro a comentar esta notícia.
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