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NOTA TECNICA: NT/CET/011/2024;
PROCESSO: NUP 13012.010814/2024-41;

REFERENCIA: Lei Federal n®11.445/2007, Lei Estadual n® 12.789/1997, Norma
de Referéncia n° 3, da Agéncia Nacional de Aguas e
Saneamento (ANA), Resolucdo Arce n° 274/2020 etc;

INTERESSADO: Companhia de Agua e Esgoto do Estado do Ceara (Cagece);

ASSUNTO: Homologacdo da Base de Ativos da Cagece na Data-Base de
31/12/2022

1. INTRODUCAO.

A competéncia da Arce para a regulacdo econdmica dos servicos publicos
delegados no Estado do Cearé esta definia na Lei Estadual n°® 12.786/1997; lei esta
gue além de instituir a Agéncia Reguladora, definiu em seu Artigo 7° os atos que sao
necessarios ao exercicio da competéncia regulatéria econdmica dos servigcos publicos
delegados, dentre os quais, cabe destaque, o estabelecimento de tarifas ou
parametros tarifarios que reflitam o mercado e os custos reais de producao, de modo
a, concomitantemente, incentivar 0s investimentos privados e propiciar a

razoabilidade e modicidade de tarifas aos usuérios dos servicos.

De modo geral, a presente nota técnica tem como objetivo oferecer os
elementos e as informacgBGes necessarias para subsidiar o processo de homologacéao
da base de ativos da Cagece da data-base de 31/12/2022, na qual foi objeto de estudo
no laudo de avaliagdo emitido pela consultoria contratada Kroll Brasil Ltda, estando
este trabalho de avaliagédo contido no rol de produtos para entrega contemplados no
contrato n® 0007/2023, firmado entre a Arce e a referida empresa de consultoria.

O conhecimento acerca da composi¢do do valor dos bens em uso nos
servicos de abastecimento de dgua e de esgotamento sanitario explorados pela
Cagece se faz necessario no sentido de oferecer meios para uma recuperacao
econdbmica e uma remuneracédo adequada dos investimentos aplicados no setor, bem
como contribuir para o processo de geracdo de informagfes Uteis a atividade de

regulagéo.
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Sob os aspectos economico-financeiros, a recuperacdo econdmica e a
remuneracao dos investimentos aplicados nos servicos de abastecimento de agua e
de esgotamento sanitario se da por meio do estabelecimento de tarifas, nas quais,
para o exercicio de sua cobranca, devem também ser observados os principios da
modicidade tarifaria e da capacidade de pagamento dos usuérios dos servicos.

No ambito da regulacao tarifaria dos servicos de abastecimento de agua e de
esgotamento sanitario, as regras definidas por esta agéncia reguladora para fins de
recuperagdo econdmica e de remuneragdo dos investimentos aplicados nesses

servigos pela Cagece, sdo as elencadas na Resolucdo Arce n°® 274/2020.

2. CONTEXTO REGULATORIO GERAL DA BASE DE ATIVOS EM USO NOS
SERVICOS DE ABASTECIMENTO DE AGUA E DE ESGOTAMENTO
SANITARIO

No que se refere a regulacdo econbmica da prestacdo dos servicos de
abastecimento de agua e de esgotamento sanitario, faz-se necessario mencionar os
investimentos que constituem a base de ativos regulatérios, composta pelo conjunto
de bens madveis e imbveis adquiridos por meio de fontes de recursos diversas, quer
sejam estas onerosas ou néo-onerosas no que se refere ao 6nus pelo desembolso

financeiro da concessionéaria quando da aquisicdo dos referidos bens.

A Lei Federal n° 11.445/2007 trata os investimentos em saneamento basico
de forma abrangente; porém, no que se depreende da lei de forma especifica, cabe
destacar a importancia que tais informacdes propiciam sob os aspectos da regulacao
das concessdes publicas nestes setores de servigos publicos delegados, quais sejam:

definicdo de prazos contratuais para amortizacdo dos valores dos bens em uso nos

servicos, recuperacdo econdmica e remuneracido adequada do capital, controle e

valoracdo dos bens que serdo revertidos ao Poder Concedente, apuracdo do

montante dos investimentos ndo amortizados no prazo contratual e gue serdo objeto

de indenizacdo a concessiondria, dentre outros fatores ou procedimentos elencados

gue sejam inerentes aos investimentos realizados em razdo da prestacdo dos

Servicos.
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2.1 Definicdo de Base de Ativos Regulatorios sob o Aspecto Econémico

As evidéncias empiricas na literatura econdémica sobre regulacdo de
monopolios elegem um ponto determinante nas concessdes de infraestruturas de
rede: a base de remuneracdo de ativos aplicados nos servigos (Abbott e Cohen,
2009%). De modo claro, esse componente, em uma empresa concessionaria de servico
publico de redes, de modo geral, constitui grande parte dos custos de prestacdo aos
consumidores. A reunido do capital fixo necessario a oferta regular dos servigos de
agua e esgoto envolve a alavancagem de um montante consideravel de recursos
financeiros. Assim, o processo de valoragao desses investimentos realizados € crucial
na determinacdo do patamar de precos cobrados dos usuarios e no estimulo a
contratacdo de inversfes prudentes que permitam a manutencdo e expansao da

capacidade instalada.

Via de regra, a supervalorizagdo da base de remuneracdo tera efeitos
deletérios sobre a modicidade tarifaria e pode levar o prestador a uma propensao ao
sobreinvestimento. Efeito que alteraria a alocacéo 6tima entre os fatores de producéao,
levando ao emprego exagerado do fator capital, comumente denominado na literatura
econOmica como Efeito Averch-Johnson. Por outro lado, a subavaliagdo dos ativos
empregados, que traria, em um primeiro momento, a redugéo das tarifas impostas aos
consumidores, importaria no desestimulo a aplicacdo dos capitais necessarios, com a
possivel degradacédo dos sistemas em uso e aumentos dos custos de manutencéao e
expansdo. Transferindo aos usuarios das geracdes subsequentes 0s custos

necessarios a restruturacao dos ativos em uso.

De fato, a distribuicdo dos montantes de implantagdo, manutencdo e
expansdo dos servicos entre as geracdes de usuarios € um dos pontos principais a
serem considerados na remuneracdo dos bens empregados na concessdo. Em
industrias onde os ativos tém uma vida Gtil longa e exigem altos investimentos, como
nas redes de agua e esgoto, 0os desembolsos necessarios ao retorno dessas

inversdes tende a ser suportado por mais de uma geragédo de consumidores. Assim,

L ABBOTT, M. e COHEN, B. (2009). Productivity and efficiency in the water industry. Utilities Policy, 17: 233-
244,
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o reflexo disso sobre os precos vigentes e futuros deve seguir um principio de
equidade, onde os precos relativos dos ativos devem mimetizar a propor¢ao em que

esses sao consumidos no periodo.

2.2 Metodologia de Avaliagao de Ativos

No campo conceitual da contabilidade, assume importancia fundamental o
conceito de ativos. Além de envolver valiosa discusséo sobre as diferentes metodolo-
gias para a mensuracdo de elementos patrimoniais, o conceito de ativos torna-se Uutil
para a definicdo de outros importantes termos, tais como receitas, despesas, passivos
e patriménio liquido. Usualmente, o conceito de ativos é apresentado como "o con-
junto de bens e direitos de uma entidade" ou como "as aplicacfes de recursos” de
uma empresa. As definicbes mais recentes incorporam o beneficio futuro provavel
como caracteristica essencial dos ativos. Ausente tal caracteristica, ndo se pode re-

conhecer a existéncia do ativo em termos contabeis.

A Figura 1, a seguir, apresenta algumas formulagdes aplicaveis ao conceito de

valor.
FIGURA 1: Conceitos de Ativos

Qualquer contraprestagéo,
material ou ndo, possuida por
uma empresa especifica e
que tenha valor

O conjunto de meios ou a
Recursos controlados por matéria posta a disposicao
uma entidade capazes do administrador para que
. = gerar, G [ @ este possa operar de modo a
|med|atamer_1te. fluxos de conseguir os fins da entidade
SR tern em vista

CONCEITOS
DE ATIVO

O ativo compreende
as aplicacdes de

Recursos econdmicos
possuidos por uma
empresa

recursos
representados por
bens e direitos

Ativos representam
beneficios futuros
esperados, direitos que
foram adquiridos pela
entidade como resultado de
alguma transacdo corrente
ou passada

- FONTE: CET/ARCE

Ao tratarmos de ativos, surge a necessidade de diferenciar dois conceitos cor-
relatos, a saber, valor e preco. Assim, é possivel estabelecer que:
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- Valor € medida subjetiva, podendo variar em cada processo de valoracao,
de acordo com o tipo de ativo analisado e as preferéncias de risco do com-

prador; e

- Preco consiste em uma referéncia objetiva, representativa do ponto de en-
contro entre oferta e demanda por um bem em determinado momento do
tempo, na forma do valor praticado em transacdo no mercado principal (ou

mais vantajoso) desse bem.

Da analise conjunta desses dois conceitos, é possivel determinar o conceito
de Valor Justo, como sendo o montante pelo qual um determinado item poderia ser
transacionado entre participantes dispostos e conhecedores do assunto, numa tran-
sacdo sem favorecimento. Cabe observar que a nocao de valor justo ndo esta restrita

a avaliacdo de ativos, podendo ser aplicada aos passivos

Nesse sentido, para o processo de determinacdo do valor monetario a ser
dado a um item patrimonial, faz-se necessario selecionar a unidade de mensuracao e
o método pelo qual o mesmo deve ser avaliado; resultando assim desse processo

diferentes conceitos de valor, entre os quais, destaca-se:

Custo historico;

Custo histérico corrigido;

Valor de liquidacao; e

Valor de reposicao.

O valor historico esta associado a utilizagéo do valor registrado no momento
da aquisicdo ou elaboracéo dos ativos. Todavia, a variacdo dos precos, a alteracao
no potencial de servigos futuros, a obsolescéncia de cada ativo, dentre outros fatores,
séo limitagdes ndo consideradas na avaliagdo por valores historicos, o que pode vir a
comprometer de maneira significativa o valor informativo da Contabilidade, ja que esta
tem como objetivo expressar o potencial de beneficios econdmicos futuros que um

bem possa gerar ao longo de sua vida util.
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Jé o custo historico corrigido, considera a variacdo dos precos utilizando um
indice representativo da variacdo do poder aquisitivo médio geral da moeda. Ao de-
purar o efeito da inflagdo, permite uma avaliacdo com valores monetariamente com-
paraveis, tendo, assim, um poder informativo maior que o custo historico, além de ser
de facil utilizagdo. No entanto, este método de avaliacdo encontra-se limitagbes, es-
pecial no que se refere a afericdo da correlacdo existente entre os indices apurados e

0s bens ou itens patrimoniais que sao objeto de avaliacao.

O valor de liquidacao é a forma de mensuracao que considera a hipétese ex-
tremada de valores de saida, pois presume uma venda for¢cada, tanto para clientes
normais a precos extremamente reduzidos, como para outras empresas, bem abaixo
do custo. O uso do conceito do valor de liguidacdo demonstra uma descontinuidade
do empreendimento, valorando os ativos a pre¢os reduzidos, abaixo de seus respec-
tivos custos, de modo que a definicdo do valor de liquidacdo costuma envolver a sus-
pensdo da geracdo de beneficios econémicos dos referidos bens perante a entidade

gue os controla para fins de operacao.

O valor de reposicéo equivale ao preco corrente de repor todos os ativos em
USO na empresa, ou seja, o custo baseado nos valores de mercado dos diversos ativos
em avaliagdo, admitindo-se que se encontram em estado de novo. Pode ser 0 custo
de reproducao do ativo ou aquele que proveria servi¢cos equivalentes. Dessa forma, o
valor de reposicao representa o preco que se pagaria no momento atual para obter

um mesmo ativo ou equivalente.

2.3 Recuperacdo Econémica e Remuneracdo Adequada do Capital Investido

A remuneracdo adequada estd relacionada a geracdo dos recursos
necessarios a remuneragao e a recomposicdo dos investimentos prudentemente
realizados pela concessionaria. Assim, a remuneracdo do investimento implica
considerar tanto o custo de oportunidade do capital (taxa de remuneragéo), quanto a
recomposi¢ao dos ativos investidos, tomando como referéncia o tempo de vida util dos

ativos (amortizacao/depreciacao).

Resta evidente, portanto, que a determinac&o de quanto o prestador recebera,
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por meio das tarifas, como contrapartida ao investimento realizado, implica conhecer,
dentre outros aspectos, o valor da base de ativos regulatorios, bem como o tempo de

sua vida util.

Cabe salientar, entretanto, que a valoracdo dos ativos vinculados a prestacao
dos servicos publicos delegados ndo esgota a demanda por regulacdo, na medida em
gue, determinada a base de remuneracgéao, resta necessario definir os critérios a serem
observados para sua movimentacao ao longo dos ciclos tarifarios. Tal movimentacao
compreende 0s eventos que alteram a base de remuneracdo, a saber: (i) a
depreciacéo; (ii) a adicdo de novos ativos (ou reavaliacao de ativos existentes); (iii) a
atualizacdo dos valores dos ativos estabelecidos inicialmente; e (iv) as baixas de

ativos.

2.4 Bens Adquiridos com Recursos N&o-Onerosos

Séo classificados nesta categoria 0os bens cujo recursos despendidos para a
sua aquisicdo nao advieram do capital préprio da concessionaria ou nao foram
resultantes de um endividamento porventura incorrido, mas que teve fonte de
financiamento oriunda dos orcamentos publicos, dos usuarios dos servigcos, de

doac0es diversas etc.

O tratamento das movimentacdes destes bens € idéntico ao adotado aos bens
adquiridos por meio de fontes onerosas por parte da concessiondaria, devendo ser
observado todos os procedimentos inerentes a depreciagcédo, avaliacdo de valores,

adicoes e baixas de itens patrimoniais etc.

Porém, no que se refere & composicéo da tarifa para fins de remuneracéo a
concessiondria pelos servigos prestados, o valor total ou parcial dos bens adquiridos
com recursos nado-onerosos ndo deverdo ser considerado em tal composicao
remuneratoéria, quer seja em relacédo ao valor dos custos e despesas de depreciacao,
ou sobre o valor residual dos investimentos ainda ndo amortizados durante a vigéncia

do contrato de concessao.

De acordo com a Norma de Referéncia ANA n° 3, que dispde sobre
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metodologia de indenizagdo de investimentos realizados e ainda ndo amortizados dos
contratos de prestacdo de servicos de abastecimento de agua e de esgotamento
sanitario, os valores e bens recebidos pela concessionaria de forma ndo onerosa,

deverao ser contabilizados e controlados da seguinte forma:

Art. 33. Até que seja publicada norma de referéncia sobre a
contabilidade regulatéria aplicada ao setor de saneamento basico, os
valores e bens recebidos sem 6nus pelo prestador de servico, a titulo
de doacéo, subvencédo ou outras fontes ndo onerosas, deverdo ser
controlados separadamente em registros contabeis especificos gue
permitam a completa identificacdo dos recursos. (grifo nosso)

Art. 34. Nos casos de existéncia de sistemas integrados, os
prestadores deverdo, nos termos do art. 18, da Lei n® 11.445, de 2007,
manter sistema contabil que permita registrar e demonstrar,
separadamente, 0s custos e as receitas de cada servico em cada um
dos Municipios ou regifes atendidas.

Art. 35. A quota de depreciagdo ou amortizacdo devera ser
contabilizada, respeitando o prazo contratual e/ou a vida Util regulatéria
dos bens definida pelo arcaboucgo regulatério vigente aplicdvel ao
contrato de prestacdo de servigos

2.5 Bens Reversiveis

Sob aspectos gerais, bens reversiveis sdo equipamentos, infraestrutura ou
qualquer outro bem, modvel ou imével, ou direito integrantes do patriménio da
prestadora, de sua controladora, controlada ou coligada, essenciais e efetivamente
empregados para assegurar a continuidade e a atualidade da prestacdo servico

publico objeto de delegacéo.

A reversao pode ser definida como sendo a entrega pelo concessionario ao
poder concedente dos bens vinculados a concesséao, por ocasido do fim do contrato,

em virtude de sua destinac&o ao servigo publico, de modo a permitir sua continuidade.

A reversdo sO abrange os bens que asseguram sua adequada prestacao, ou
seja, somente 0s bens necessarios a prestacdo dos servigos concedidos devem ser
revertidos ao poder concedente, para permitir a continuidade do servigco, podendo a

concessionaria, em tese, dispor livremente sobre os demais bens.

De acordo com a Norma de Referéncia ANA n° 3, ja aqui citada, que dispde
sobre a metodologia de indenizacdo de investimentos realizados e ainda né&o

amortizados dos contratos de prestacdo de servicos de abastecimento de agua e de

10
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esgotamento sanitario, sdo bens reversiveis:

Art. 4° Consideram-se bens reversiveis aqueles vinculados a operagéo
e imprescindiveis para a continuidade da prestagdo do servico.

81° Sao classificados como bens reversiveis, exemplificativamente:

| - redes de agua e esgoto;

Il - estacBes de tratamento de agua e esgoto;

Il - estacOes elevatorias;

IV - reservatérios; e

V - softwares especificos cuja utilizacdo seja essencial para a
prestacdo dos servigos, como programas técnicos, de andlise e
processamento de dados.

§2° N&o sdo considerados bens reversiveis aqueles cuja caracteristica
funcional é de um bem comum, capaz de atender as demandas de
outros servicos apés o término do contrato de prestacdo de servigos,
tais como: (grifo nosso)

| — softwares de gestéo corporativa,;

Il — maquinas e equipamentos de uso geral;

Il — terreno da sede da companhia;

IV — edificio sede da companhia;

V — méveis e utensilios;

VI — veiculos administrativos; e

VII- tratores.

[..]

2.6 Indenizacado do Valor de Bens ndo Amortizados/Depreciados

No tocante a indenizacéo, cabe destacar que a Lei Federal n°® 8.987/95 (Lei de
Concessoes) prevé, em seu artigo 36, que a reversao dos bens ao Poder Concedente,
no termo do contrato, ocorrera com a indenizacdo (grifo nosso) das parcelas dos
investimentos vinculados a bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados,
gue tenham sido realizados para garantir a continuidade e atualidade do servi¢co con-

cedido.

Destaque analogo € dado pela Lei 11.445/2007 (Lei Federal do Saneamento
Béasico), a qual estabelece, no artigo 10-A, lll, que os contratos relativos a prestacéo
dos servicos publicos de saneamento basico deverdo conter, expressamente, sob
pena de nulidade, além das clausulas essenciais previstas no art. 23 da Lei n°® 8.987,
de 13 de fevereiro de 1995, metodologia de calculo de eventual indenizagao relativa
aos bens reversiveis ndo amortizados por ocasido da extingado do contrato.

Ainda conforme a Norma de Referéncia ANA n° 03, no que se refere a metodo-
logia de indenizagéo de investimentos ndo amortizados, serdo necessarias as seguin-

tes informacdes para o calculo das indenizacoes:

11
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Art. 8° Para fins de indenizag&o dos investimentos ndo amortizados ou
depreciados, € obrigatéria a apresentacéo, pelo prestador de servico,
das seguintes informacdes a ERI:

| - inventario de bens reversiveis atualizado; (grifo nosso)

Il - demonstra¢cbes financeiras auditadas por empresa de auditoria
independente;

Il - laudos técnicos especificos, quando necessarios, elaborados por
pessoa juridica especializada independente; e

IV - demonstrativos financeiros desagregados por municipio e/ou
contrato.

81° A ERI devera auditar e certificar anualmente os investimentos
realizados, 0s valores amortizados, a depreciacdo e 0s respectivos
saldos, conforme o art. 42, § 2° da Lei n®11.445, de 2007. (grifo nosso)

3. BASE DE ATIVOS REGULATORIA DA COMPANHIA DE AGUA E ESGOTO DO
CEARA (CAGECE)

A base de ativos regulatérios da Cagece compreende o0 conjunto de bens em
uso pela concessionaria e que foram adquiridos ou disponibilizados para a prestacao
dos servicos de abastecimento de 4gua e de esgotamento sanitério, quer estes bens
tenham constituido, ou ndo, um 6nus financeiro para a prestadora dos servicos, em
conformidade com os contratos de concessao firmados entre a concessionaria e 0os

Poderes Concedentes.

As informacfes geradas da base de ativos regulatérios da Cagece sao de
aplicacdo necessaria e tempestiva aos processos de definicdo da tarifa dos servigos
regulados, uma vez que sdo extraidos os valores inerentes aos custos de

amortizacdo/depreciacao e da remuneracédo do capital investido.

Ademais, a base de ativos propicia 0 acompanhamento do volume de
investidos aplicados nos servigos, bem como propicia a geracao de informacgdes de

natureza econdmica e operacional Uteis ao exercicio da atividade de regulacao.

O levantamento e a valoracao da base de ativos regulatérios da Cagece estéo
entre as atividades contidas do rol de produtos objeto do contrato n° 0007/2023,
firmado entre esta Agéncia Reguladora e a consultoria Kroll Brasil Ltda, conforme
processo de acompanhamento geral em curso, NUP 13012.001447/2023-11.

Neste sentido, como ja entdo mencionado, esta Nota Técnica tem como
objetivo demonstrar e esclarecer para fins de homologacdo da base de ativos

regulatorios da Cagece, os procedimentos metodologicos utilizados pela consultoria

12



73 CEARA
) GOVERNO DO ESTADO

PROCURADORIA-GERAL DO ESTADO

\ AGENCIA
REGULADORA
ARCE [
DO CEARA

no que se refere & composicao e a definicdo dos valores imputados na referida base

de ativos.

3.1 Da Base Inicial de Ativos Homologada: Bens Adquiridos até 31/12/2013

Os bens da Cagece em uso nos servicos de abastecimento de agua e de
esgotamento sanitario, adquiridos até a data de 31/12/2013, foram objeto de
homologacéao por parte desta Agéncia Reguladora através de processo administrativo

interno que comportou a Nota Técnica CET n° 11/2015.

O conteudo da referida nota técnica estd amparado nos trabalhos de
fiscalizacdo executados a época, no qual resultou na emissao de laudo técnico de
avaliacao e evidenciacdo da composicdo da base de ativos da Cagece na data-base
de 31/12/013, emitido pela empresa de consultoria American Appraisal Servigos de
Avaliacdo Ltda, conforme os termos firmado no contrato CO/PRJ/003/2014, de
20/01/2014.

De acordo com a Nota Técnica CET n° 11/2015, o valor bruto contabil do
conjunto de bens que compunham a base de ativos regulatérios da Cagece, avaliado
a época com a aplicacdo da metodologia de Valor Novo Reposicdo (VNR), foi de R$
3.983.847.826,56, e a amortizacdo/depreciacdo acumulada registrou um montante de
R$ 1.700.141.384,91, resultando, portanto, num valor residual de R$
2.283.706.411,65.

No contexto de evidenciagao dos valores que devem compor a base de ativos
regulatorios da Cagece, destaque deve ser dado aos conceitos de indice de N&o
Elegibilidade (INE) e ao Iindice de N&o Aproveitamento (INA), nos quais
compreendem, respectivamente, o valor total ou parcial dos bens que ndo tém
aplicacao na prestacdo dos servicos regulados; e os que embora sejam de aplicacao
necessaria, apresentam-se, sob os aspectos operacionais, com aplicacao ineficiente

ou desnecessaria nos servigos explorados.

Neste sentido, acerca da aplicacéo dos indices de nédo elegibilidade e de nédo

aproveitamento do valor dos bens que compdem a base inicial de ativos da Cagece,
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aplica-se os que foram homologados na data-base de 31/12/2013, e que foram
definidos no laudo de avaliacdo emitido a época pela Consultoria American Appraisal
Servicos de Avaliacdo Ltda, estando, portanto, os valores que compdem a base inicial

de ativos tratada atualmente nesta nota técnica, ja refletidos pelos referidos indices.

Conforme ja informado, as informacdes produzidas no processo de
fiscalizacdo conduzido pela empresa American Appraisal em 2014, sob os aspectos
da composicdo de valores, serviram como ponto de partida para os trabalhos de
levantamento e avaliacdo da base atual de ativos da Cagece, conforme consignado
no laudo de avaliagdo emitido pela consultoria Kroll Brasil Ltda, em 07/08/2024.

No que se refere a escolha da base de ativos avaliada em 2014 como ponto
de partida para a andlise atual dos bens em uso pela Cagece na prestacdo dos
servigos regulados, a consultoria Kroll expressa no item 3.4 do seu laudo de avaliagao

a seguinte fundamentacéo:

A utilizacdo destes dados como ponto de partida dos trabalhos de
valoracdo dos ativos da concessionaria se deu essencialmente por ser
uma base avaliada por empresa contratada pela CAGECE, fiscalizada
e homologada pela ARCE, seguindo todas as verificagbes necessérias
para atestar as informacdes disponibilizadas a época dos trabalhos
realizados. A ndo utilizacdo de bases posteriores enviadas para o
célculo de revisao tarifario da-se ao fato de que, ainda que validada
pela agéncia reguladora, entende-se que houve um maior
detalhamento para a determinacg&o dos valores homologados.

Sendo assim, de posse das informacGes da base de ativos da Cagece
geradas até 31/12/2013, denominadas como base blindada no recente laudo de
avaliacdo emitido, a consultoria procedeu ao registro das baixas dos bens por
intermédio dos dados fornecidos pela concessionaria, conforme pode ser

demonstrado de forma completa no quadro a seguir.
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- QUADRO 01: Base inicial de ativos da Cagece: Bens adquiridos até 31/12/2013

CONTA CONTABIL DESCRIGAO CONTA SERVICO VNR * ) VNR * VAR * ) VALOR
BAIXAS (pés baixas) CORRIGIDO  |AMORT./DEPREC.|  LiQUIDO
12030103010100001 (Edificagdes Adm 10.202.297,20 - 10.202.297,20 17.311.622,22 11.727.188,78 5.584.433,44
12030103010100002 [Maquinas e Equipamentos Adm 3.833.612,29 305.141,05 3.528.471,24 5.987.236,01 5.985.386,11 1.849,90
12030103010100003 |Equipamentos de Informatica Adm 4.074.118,74 1.670.140,90 2.403.977,84 4.079.155,45 4.079.155,45 0,00
12030103010100005 [Moveis e Utensilios Adm 5.796.114,20 453.936,74 5.342.177,47 9.064.797,49 9.061.660,57 3.136,92
12030103010100006 |Veiculos Adm 1.663.916,33 222.679,68 1.441.236,65 2.445.541,82 2.445.541,82
12030103010100007 |[Ferramentais Adm 69.292,11 2.960,36 66.331,75 112.554,08 112.554,08 |- 0,00
12030103010199999 |Terrenos Adm 19.005.879,79 9.086.480,90 9.919.398,89 16.831.590,26 - 16.831.590,26
12040101010100001 [Maquinas e Equipamentos Agua 96.561.238,94 961.604,79 95.599.634,15 162.216.873,11 162.158.275,93 58.597,18
12040101010100002 |Equipamentos de Informatica Agua 420.081,47 134.639,35 285.442,12 484.348,38 484.348,38 0,00
12040101010100003 [Moveis e Utensilios Agua 1.005.080,58 72.350,19 932.730,40 1.582.690,24 1.582.276,24 414,00
12040101010100004 |Veiculos Agua 2.539.717,37 202.226,19 2.337.491,18 3.966.338,51 3.966.338,51 |- 0,00
12040101010100005 [Ferramentais Agua 180.863,44 1.064,37 179.799,06 305.089,47 305.089,47
12040101010100007 [Pogos Agua 8.110.802,49 - 8.110.802,49 13.762.699,30 13.661.607,31 101.092,00
12040101010100009 |Adutoras Agua 663.061.097,12 198.701,75 662.862.395,37 | 1.124.768.583,35 540.426.169,35 584.342.414,01
12040101010100010 |Redes de Distribuigdo Agua 1.149.060.657,34 12.708.904,54 | 1.136.351.752,80 | 1.928.202.233,40 1.195.484.525,28 732.717.708,13
12040101010100011 (Ligagdes Agua 403.374.656,09 58.804.026,41 344.570.629,69 584.679.749,11 510.599.786,96 74.079.962,15
12040101010100012 |[Reservatérios Agua 168.559.523,19 63.499.665,50 105.059.857,69 178.269.318,23 132.154.590,88 46.114.727,34
12040101010100013 |EEA Agua 1.307.691,77 - 1.307.691,77 2.218.938,09 1.653.202,96 565.735,13
12040101010100014 |ETA Agua 1.161.655,82 - 1.161.655,82 1.971.139,08 1.542.470,97 428.668,11
12040101010100015 [Hidrémetros Agua 114.938.117,75 93.347.749,55 21.590.368,20 36.635.307,76 36.338.985,06 296.322,70
12040101010100017 |Edificagdes Agua 29.054.614,59 23.819,31 29.030.795,28 49.260.490,12 32.685.747,87 16.574.742,25
12040101010199999 |[Terrenos Agua 52.566.952,61 26.936.692,79 25.630.259,82 43.490.340,12 - 43.490.340,12
12040101020100001 |Maquinas e Equipamentos Esgoto 22.030.714,15 322.556,92 21.708.157,23 36.835.176,39 36.835.148,73 27,66
12040101020100002 [Equipamentos de Informatica Esgoto 95.319,60 42.430,67 52.888,93 89.743,82 89.743,82
12040101020100003 |Médveis e Utensilios Esgoto 200.476,73 9.060,21 191.416,52 324.802,39 324.757,11 45,29
12040101020100004 |Veiculos Esgoto 8.855.704,27 828.038,48 8.027.665,79 13.621.629,99 13.621.629,99
12040101020100005 |Ferramentais Esgoto 120.907,78 459,49 120.448,29 204.380,96 204.380,96
12040101020100007 [Troncos, Intercep., Emissarios, Recalque Esgoto 202.748.175,36 4.156.536,26 198.591.639,10 336.977.384,96 193.247.478,33 143.729.906,63
12040101020100008 |[Coletoras Esgoto 731.006.120,58 34.336.693,46 696.669.427,12 | 1.182.133.562,08 656.414.293,66 525.719.268,43
12040101020100009 (Ligagdes Esgoto 168.290.923,00 6.812.485,16 161.478.437,84 274.002.379,74 220.225.708,78 53.776.670,96
12040101020100010 |EEE Esgoto 1.554.416,90 - 1.554.416,90 2.637.590,10 1.779.668,61 857.921,49
12040101020100011 |ETE Esgoto 181.211,43 6.820,20 174.391,24 295.913,28 238.711,65 57.201,63
12040101020100013 |Edificacdes Esgoto 5.368.626,96 - 5.368.626,96 9.109.677,95 6.873.833,23 2.235.844,72
12040101020199999 |Terrenos Esgoto 64.660.325,31 30.702.939,00 33.957.386,31 57.620.105,72 - 57.620.105,72
12040101030100001 |Méquinas e Equipamentos Comum 20.236.543,16 1.402.739,06 18.833.804,10 31.957.871,36 31.945.911,44 11.959,92
12040101030100002 [Equipamentos de Informatica Comum 1.186.320,33 419.146,53 767.173,80 1.301.767,90 1.301.767,90 |- 0,00
12040101030100003 |Méveis e Utensilios Comum 3.658.822,69 177.701,79 3.481.120,89 5.906.890,24 5.906.382,87 507,38
12040101030100004 |Veiculos Comum 2.153.251,55 388.851,13 1.764.400,43 2.993.897,65 2.993.897,65 |- 0,00
12040101030100005 |Ferramentais Comum 1.013.318,42 4.250,22 1.009.068,21 1.712.222,97 1.712.222,97 0,00
12040101030100007 |Edificagdes Comum 11.278.534,26 - 11.278.534,26 19.137.819,69 13.084.522,43 6.053.297,26
12040101030199999 |Terrenos Comum 2.660.132,79 1.388.448,69 1.271.684,10 2.157.838,99 - 2.157.838,99
SOMA - - 3.983.847.826,56 349.631.941,63 | 3.634.215.884,92 | 6.166.667.291,79 3.853.254.962,08 | 2.313.412.329,71
(-) OBRIG. ESPECIAIS - - - -
VALOR FINAL - - 3.983.847.826,56 349.631.941,63 | 3.634.215.884,92 | 6.166.667.291,79 3.853.254.962,08 | 2.313.412.329,71

- FONTE: CET/ARCE, com os dados do laudo de avaliacdo da consultoria;
* VNR: Valor Novo de Reposicéo.

Do quadro acima, faz-se importante observar que, ap0s computadas as
baixas dos bens, o saldo resultante, que na data-base de 31/12/2013, avaliado a
época com o uso da metodologia do Valor Novo de Reposicao, registrou o valor de
R$ 3.983.847.826,56. Todavia, este valor registrado em 2013, e que representa o
conjunto de bens em uso na concessdo, apds as baixas, foi atualizado
monetariamente a partir de 01/01/2014 com base no indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), resultando assim no valor bruto de R$ 6.166.667.291,79.

J& no que se refere aos calculos da amortizacado/depreciagéo, foram estes
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realizados pela consultoria de forma incremental, ou seja, foi considerado o saldo ja
apurado até 31/12/2013, mais 0 montante da amortizacdo/depreciacao calculado pelo
método da linha reta entre 01/01/2014 e 31/12/2022 com base nas taxas de
amortizacdo/depreciacao informadas pela Cagece, obtendo-se assim um saldo de
amortizacdo/depreciagdo acumulada atualizado pelo IPCA na ordem de R$
3.853.254.962,08.

Apos a deducdo da amortizacdo/depreciacdo acumulada, a base inicial de
ativos blindada registrou um valor liquido avaliado na quantia de R$ 2.313.412.329,71,
atualizado pelo IPCA até a data de 31/12/2022.

No que se refere ao registro dos bens que foram disponibilizados a
concessionaria de forma ndo onerosa, nos quais constituem o montante das
obrigacdes especiais da concessado, foi registrado no laudo de avaliacdo da
consultoria a auséncia de registros e controles contabeis para estes recursos, o que
inviabilizou demonstrar, com exatiddo e seguran¢a, 0 montante de recursos nao
onerosos que porventura existam e que tenham contribuido para a aquisi¢do, até

31/12/2013, dos bens em uso nos servigos explorados pela concessionaria.

Sob os aspectos operacionais inerente ao uso dos bens pela concessionaria,
imputa-se como de real importancia a evidenciacdo do montante de recursos
aplicados em cada uma das modalidades de servicos até a data de 31/12/2013,

conforme demonstrado de forma resumida no quadro a seguir.

- QUADRO 02: Recursos aplicados por modalidade de servigo até 2013

CONTA CONTABIL DESCRICAO CONTA SERVICO VNR * t v NR. : VR * ) VALOR
BAIXAS (pds baixas) CORRIGIDO AMORT./DEPREC. Liquibo
Adm 44.645.230,67 |  11.741.339,63 32.903.891,04 55.832.497,32 33.411.486,81 22.421.010,52
Agua 2.691.902.750,59 256.891.444,75 | 2.435.011.305,84 | 4.131.814.138,28 2.633.043.415,16 | 1.498.770.723,11
Esgoto 1.205.112.922,09 | 77.218.019,84 | 1.127.894.902,24 | 1.913.852.347,38 | 1.129.855.354,86 | 783.996.992,53
Comum 42.186.923,21 3.781.137,42 38.405.785,79 65.168.308,81 56.944.705,26 8.223.603,55
SOMA ° ° 3.983.847.826,56 | 349.631.941,63 | 3.634.215.884,92 | 6.166.667.291,79 | 3.853.254.962,08 | 2.313.412.329,71
() OBRIG. ESPECIAIS
VALOR FINAL - - 3.983.847.826,56 | 349.631.941,63 | 3.634.215.884,92 | 6.166.667.291,79 | 3.853.254.962,08 | 2.313.412.329,71

- FONTE: CET/ARCE, com os dados do laudo de avaliacdo da consultoria;
* VNR: Valor Novo de Reposicéo.
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3.2 Da Base de Ativos Incremental: Bens Adquiridos a Partir de 01/01/2014

Segundo a metodologia utilizada pela consultoria na realizacéo dos trabalhos,
e que foi consignada em seu laudo de levantamento e valoracao da base de ativos da
Cagece, a base de ativos incremental é constituida pelos bens em uso nos servigos
regulados adquiridos e contabilizados pela concessionaria entre 01/01/2014 e
31/12/2022.

Antes da apresentacéo da estrutura de valor que compde a base incremental
de ativos da Cagece, faz-se importante apresentar os indices de néo elegibilidade e
de ndo aproveitamento dos bens em uso nos servicos regulados. De acordo com o0s
critérios definidos pela consultoria e consignados no laudo de avaliacéo, os indices de
ndo elegibilidade médio calculados foram de 4,62%, incidente sobre os bens
classificados como Construc¢des Civis, e de 10,85%, incidente nos bens classificados
como Magquinas e Equipamentos.

Ja no que se refere ao indice de ndo aproveitamento, o valor médio calculado
foi de 14,34%, incidindo sobre os terrenos que abrigam as edificacbes usadas na

prestacao dos servicos.

Conforme consignado pela consultoria (paginas 17 a 21 do laudo de
avaliacdo), os indices de nao elegibilidade e de ndo aproveitamento ndo incidiram
sobre bens em uso em atividades administrativas da concessionaria, nos quais néo

sao classificadas como um ativo intangivel da concessao.

A consultoria informou ainda que, ap0s a analise e estruturacdo dos dados
contabeis e de inventario dos bens da Cagece, a valoragdo da base de ativos
incremental se deu com base no custo contabil de aquisicdo, atualizado
monetariamente com o uso do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA), para os bens classificados como Maquinas e Equipamentos; e com o uso do
indice Nacional da Construcdo Civil (INCC), para os bens classificados como

Construcgdes Civis.

Conforme ja mencionado nesta nota técnica, ha outras metodologias de
avaliacao de ativos, a exemplo do Valor Novo de Reposicédo (VNR), no qual consiste

na utilizacdo de um banco de precos atualizados, referente a bens iguais ou similares
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aos que estdo em uso na prestacéo dos servigos.

Todavia, segundo a consultoria, o que foi determinante para a escolha do

custo historico (contabil) corrigido para valorizacdo da base de ativos da Cagece,

foram os seguintes fatos, conforme consignado nas paginas 21 e 22 do laudo de

avaliagéo:

E importante salientar que a determinacdo para ser adotada a
metodologia de atualizacdo do custo histérico, para todos os bens, deu-
se devido a impossibilidade de utilizar os dados recebidos para a
composicao dos custos dos bens, ou seja, a determinacdo de cada
parcela que compde o ativo (equipamento principal, componentes e
custos adicionais).

A concessionaria ndo possui um controle claro sobre as obras em
andamento (ativo imobilizado em curso) onde, no arquivo recebido, ha
descrigbes genéricas, ndo estd completo e possuir em sua maioria,
langamentos diversos de boletins de medicéo.

[..]

Frente o exposto, segue quadro com a composicdo e valoracdo da base

incremental de ativos da Cagece, referente aos bens adquiridos entre 01/01/2014 e

31/12/2022.
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- QUADRO 03: Base incremental de ativos da Cagece: Bens adquiridos entre 01/01/2014 a
31/12/2022

(-) voc * VvocC * () VALOR

LT el e SERVICO LRl BAIXAS ** (p6s baixas) CORRIGIDO AMORT./DEPREC. LiQuibo

12030103010100001 (Edificagdes Adm 1.718.647,50 2.080.824,44 241.926,97 1.838.897,47
12030103010100002 [Maquinas e Equipamentos Adm 6.746.888,93 7.715.660,03 2.065.684,27 5.649.975,76
12030103010100003 |Equipamentos de Informatica Adm 15.815.531,83 18.568.954,93 9.953.835,34 8.615.119,58
12030103010100005 |[Méveis e Utensilios Adm 7.660.778,18 8.903.564,46 2.691.428,56 6.212.135,90
12030103010100006 |Veiculos Adm 2.982.347,34 3.450.012,80 1.582.057,51 1.867.955,29
12030103010100007 [Ferramentais Adm 98.803,86 123.280,33 76.460,09 46.820,24
12030103010100008 |[Instalagdes Adm 190,00 243,04 109,37 133,67
12030103010100009 |Benfeitorias em Terceiros Adm 2.208.051,68 2.208.051,68 18.400,43 2.189.651,25
12030103010199998 |Instalagdes Adm 997.932,56 1.087.936,05 198.328,00 889.608,05
12040101010100001 |Maquinas e Equipamentos Agua 95.595.277,24 102.060.498,06 27.118.058,06 74.942.440,01
12040101010100002 |Equipamentos de Informatica Agua 1.785.667,24 2.256.005,03 1.380.212,35 875.792,68
12040101010100003 |Mdveis e Utensilios Agua 851.503,62 1.065.856,41 441.350,36 624.506,05
12040101010100004 |Veiculos Agua 1.944.733,36 2.079.077,59 505.350,55 1.573.727,04
12040101010100005 |Ferramentais Agua 88.000,79 115.543,12 85.533,70 30.009,42
12040101010100006 |Instalagdes Agua 770.209,46 906.854,81 196.002,02 710.852,78
12040101010100007 [Pogos Agua 2.709.325,10 4.284.146,43 1.440.129,47 2.844.016,96
12040101010100009 [Adutoras Agua 234.994.079,74 288.127.554,68 14.962.551,70 273.165.002,98
12040101010100010 |Redes de Distribuicao Agua 380.991.043,47 473.565.855,57 29.642.244,72 443.923.610,85
12040101010100011 |LigagBes Agua 106.448.357,48 144.704.159,58 31.622.411,12 113.081.748,46
12040101010100012 |[Reservatérios Agua 44.485.968,06 49.745.239,91 2.926.409,13 46.818.830,78
12040101010100013 |EEA Agua 13.596.348,50 16.306.405,10 1.496.527,35 14.809.877,74
12040101010100014 |[ETA Agua 9.655.420,19 10.394.990,44 686.513,95 9.708.476,48
12040101010100015 [Hidrémetros Agua 116.744.570,96 135.616.455,46 36.095.306,66 99.521.148,80
12040101010100017 (Edificagdes Agua 20.557.335,80 25.719.503,89 3.055.412,46 22.664.091,43
12040101010100018 |Softwares Agua 7.610,00 8.681,98 3.183,39 5.498,59
12040101010199998 |[Instalagdes Agua 568.389,24 677.426,52 216.088,81 461.337,71
12040101010199999 |Terrenos Agua 667.877,89 576.870,12 - 576.870,12
12040101020100001 |Maquinas e Equipamentos Esgoto 69.247.505,00 71.118.258,14 16.938.806,49 54.179.451,65
12040101020100002 |[Equipamentos de Informatica Esgoto 172.577,08 205.071,61 116.201,50 88.870,11
12040101020100003 |[Mdveis e Utensilios Esgoto 430.874,38 555.926,36 264.429,61 291.496,75
12040101020100004 |Veiculos Esgoto 17.493.426,13 19.079.656,59 7.033.282,87 12.046.373,73
12040101020100005 [Ferramentais Esgoto 157.199,36 185.751,44 84.150,76 101.600,67
12040101020100006 |Instalagdes Esgoto 20.589,90 22.517,65 2.921,92 19.595,72
12040101020100007 |[Troncos, Intercep., Emissarios, Recalque Esgoto 91.051.436,11 121.452.835,28 8.089.551,95 113.363.283,33
12040101020100008 |Coletoras Esgoto 284.783.060,28 372.220.511,02 25.609.207,63 346.611.303,38
12040101020100009 |Ligagdes Esgoto 75.818.022,78 103.575.845,60 14.640.864,58 88.934.981,02
12040101020100010 |EEE Esgoto 52.149.083,97 65.168.100,03 7.367.035,22 57.801.064,80
12040101020100011 |[ETE Esgoto 70.124.656,72 90.929.475,73 12.349.045,85 78.580.429,88
12040101020100013 (Edificagdes Esgoto 11.809.105,54 14.004.375,96 1.272.993,45 12.731.382,51
12040101020199998 |Instalagdes Esgoto 736.899,56 728.581,91 53.500,33 675.081,58
12040101020199999 (Terrenos Esgoto 741.499,93 772.922,37 - 772.922,37
12040101030100001 [Maquinas e Equipamentos Comum 23.656.048,81 24.909.399,10 7.723.719,01 17.185.680,08
12040101030100002 |Equipamentos de Informatica Comum 978.875,19 1.235.590,66 858.423,11 377.167,54
12040101030100003 |Mdveis e Utensilios Comum 667.333,56 900.538,51 506.726,30 393.812,22
12040101030100004 (Veiculos Comum 13.128.162,25 14.775.998,79 6.358.773,98 8.417.224,81
12040101030100005 |Ferramentais Comum 150.348,39 192.937,20 142.428,70 50.508,50
12040101030100006 |Instalagdes Comum 8.076,76 8.976,20 1.346,43 7.629,77
12040101030100007 (Edificagdes Comum 347.505,71 374.806,39 15.272,32 359.534,07
12040101030100008 |Concessdo Adm 10.000.000,00 13.076.460,07 2.104.656,25 10.971.803,82
12040101040100001 |Softwares Adm 10.393.917,20 12.187.954,51 5.803.972,62 6.383.981,90
SOMA - - 1.804.757.094,63 | 2.230.032.143,58 286.038.827,24 | 1.943.993.316,34
(-) OBRIG. ESPECIAIS = = 520.722.044,88 644.330.419,27 57.540.724,81 586.789.694,46
VALORFINAL - - 1.284.035.049,75 | 1.585.701.724,31 228.498.102,43 | 1.357.203.621,88

- FONTE: CET/ARCE, com os dados do laudo de avaliagéo da consultoria;
*VOC: Valor Original Contabil;
** A concessionaria informou uma base de dados a consultoria com os valores originais contabeis ja liquidos de baixas.

Inicialmente, cumpre observar do quadro acima, que diferentemente da forma

como se procedeu para a composicdo da base de ativos em uso na concessao
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adquiridos até 31/12/2013, e conforme consignado no laudo de avaliacdo, foi
informado pela consultoria que a Cagece apresentou os valores dos bens adquiridos
neste periodo de andlise ja liquido das baixas, fato que nos faz inferir como uma

descontinuidade de simetria na evidenciagao das informagdes da base de ativos.

Sendo assim, sob o0s aspectos da competéncia regulatoria da Arce,
recomenda-se que a concessionaria adote a pratica de demonstrar as informacdes
referente & sua base de ativos sempre iniciando pelo valor inicial ou original de
aquisicdo, ou seja, a partir dos valores que ainda ndo tenham havido quaisquer
deducgBes ou acréscimos registrados, reforcando assim o principio da transparéncia

dos registros contabeis e das mutagcdes patrimoniais.

A titulo de esclarecimento da composi¢ao do quadro acima, faz-se importante
observar que, a partir do saldo liquido das baixas dos bens, o valor original contabil
resultante foi de R$ 1.804.757.094,63, valor este que, apO0s as atualizacbes
monetérias pelos indices econdmicos ja aqui citados, obteve-se a quantia de R$
2.230.032.143,58.

Ja no que se refere ao valor da amortizacéo/depreciacao, calculada com base
nas taxas de amortizagcédo/depreciacao informadas pela Cagece e a partir do valor
original contabil atualizado, obteve-se um montante de R$ 286.038.827,24, referente
aos bens adquiridos entre 01/01/2014 e 31/12/2022.

Apos a deducédo da amortizacdo/depreciacdo acumulada, a base incremental
de ativos registrou um valor liquido de R$ 1.943.993.316,34, atualizado
monetariamente até a data de 31/12/2022.

No que se refere ao registro dos bens que foram disponibilizados a
concessionaria de forma ndo onerosa, nos quais constituem o montante das
obrigacdes especiais da concessdo, cumpre ressaltar que as diretrizes emanadas da
Arce, nos processos que envolva tais recursos, em especial nos de revisao tarifaria, é
pela necessidade de registro e controle contabil destacado dos valores originais e de
suas movimentacdes, procedendo entdo esta Agéncia Reguladora de forma aderente
ao que preceitua a Norma de Referéncia da ANA n° 3, jA mencionada neste

documento.
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E no que de fato foi tratado em relacdo ao valor das obrigagbes especiais

referente aos bens adquiridos entre 01/01/2014 e 31/12/2022, conforme consignado
as paginas 23 e 24 do laudo de avaliacdo, a consultoria informa ter extraido do
demonstrativo razao contabil da Cagece as informacfes necessarias a composi¢ao
do montante das obrigacbes especiais; e de acordo a metodologia aplicada e
memorias de calculos apresentadas, o valor original contabil das obrigacdes especiais
foi de R$ 520.722.048,88, valor este que resultou na quantia de R$ 644.330.419,27,
apos deduzida a amortizacdo/depreciagdo acumulada, e computada a atualizacao
monetaria até a data de 31/12/2022.

Frente ao exposto, entende-se que o valor apurado para as obrigacdes
especiais da concessdo foi impactado pela limitacdo dos dados utilizados, fornecidos
pela concessionaria. Neste sentido, ratifica-se o que preceitua a Norma de Referéncia
n° 3 da ANA no que se refere a necessidade de registro separado do valor dos bens

recebidos sem 6nus para a concessionaria.

E, condizente com este preceito, adiciona-se o entendimento de que as
parcelas de recursos nao onerosos usados ou contidos nos bens usados pela Cagece
na prestacao dos servigos, ja devem estar separados na fase primaria de controle
patrimonial, ou seja, desde o momento da aplicacao dos recursos e a elaboragcéo do
inventario patrimonial, tornando assim mais fidedignas as informacdes registradas e

evidenciadas na Contabilidade da entidade.

Ainda acerca dos valores finais que compdem a base de ativos da Cagece
referente aos bens adquiridos entre 01/01/2014 e 31/12/2022, depreende-se do
Quadro 03 que, apos deduzido o valor das obrigagbes especiais e suas
movimentagOes de amortizacdo/depreciacdo e atualizacdo monetaria, a base liquida
para o periodo foi de R$ 1.357.203.621,38.

Sob os aspectos operacionais de uso dos bens pela concessionaria, imputa-
se como de real importancia a evidenciacdo do montante de recursos aplicados em
cada uma das modalidades de servicos entre o periodo de 01/01/2014 a 31/12/2022,

conforme demonstrado de forma resumida no quadro a seguir.
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- QUADRO 04: Recursos aplicados por modalidade de servigo de 01/01/2014 a 31/12/ 2013

- voc * voc * g VALOR

BRI RSO SERVICO o BAIX(A)S ** (p6s baixas) CORRIGIDO AMORTT/)DEPREC. LiQuipo
Adm 58.623.089,08 69.402.942,35 24.736.859,41 44.666.082,94
Agua 1.032.461.718,14 | 1.258.211.124,71 151.873.285,80 | 1.106.337.838,91
Esgoto 674.735.936,74 860.019.829,66 93.821.992,16 766.197.837,50
Comum 38.936.350,67 42.398.246,85 15.606.689,86 26.791.556,99
SOMA - - 1.804.757.094,63 | 2.230.032.143,58 286.038.827,24 | 1.943.993.316,34
() OBRIG. ESPECIAIS - - 520.722.044,88 |  644.330.419,27 57.540.724,81 | 586.789.694,46
VALORFINAL . . 1.284.035.049,75 | 1.585.701.724,31 228.498.102,43 | 1.357.203.621,88

- FONTE: CET/ARCE, com os dados do laudo de avaliacdo da consultoria;
* VOC: Valor Original Contabil;
** A concessiondria informou uma base de dados a consultoria com os valores originais contabeis ja liquidos de baixas.

3.3 Da Base Consolidada de Ativos na Data de 31/12/2022

Este topico desta nota técnica tem como objetivo demonstrar os valores finais
consolidados da composicdo da base de ativos de ativos da Cagece, sendo
desnecessario demonstrar a metodologia que foi usada pela consultoria no strabalhos,

uma vez que tal assunto ja foi explanado nos tépicos anteriores deste documento.

Segue, portanto, quadro consolidado da base de ativos da concessionaria na
data de 31/12/2022.
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- QUADRO 05: Base consolidada de ativos da Cagece na data de 31/12/2022
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GOVERNO DO ESTADO
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CONTA CONTABIL DESCRICAO CONTA SERVICO [ VNR/VOC * 6 VNR/V?C . VNR/vOC * o VALOR
BAIXAS ** (p6s baixas) CORRIGIDO AMORT./DEPREC. Liquibo

12030103010100001 |Edificagdes Adm 11.920.944,70 19.392.446,66 11.969.115,75 7.423.330,91
12030103010100002 |Méquinas e Equipamentos Adm 10.275.360,17 13.702.896,04 8.051.070,38 5.651.825,66
12030103010100003 |Equipamentos de Informatica Adm 18.219.509,67 22.648.110,37 14.032.990,79 8.615.119,58
12030103010100005 |Médveis e Utensilios Adm 13.002.955,65 17.968.361,96 11.753.089,14 6.215.272,82
12030103010100006 (Veiculos Adm 4.423.583,99 5.895.554,62 4.027.599,33 1.867.955,29
12030103010100007 |Ferramentais Adm 165.135,61 235.834,41 189.014,16 46.820,24
12030103010100008 |Instalagdes Adm 190,00 243,04 109,37 133,67
12030103010100009 |Benfeitorias em Terceiros Adm 2.208.051,68 2.208.051,68 18.400,43 2.189.651,25
12030103010199998 |Instalagdes Adm 997.932,56 1.087.936,05 198.328,00 889.608,05
12030103010199999 |Terrenos Adm 9.919.398,89 16.831.590,26 - 16.831.590,26
12040101010100001 |Méquinas e Equipamentos Agua 191.194.911,39 264.277.371,17 189.276.333,99 75.001.037,18
12040101010100002 |Equipamentos de Informatica Agua 2.071.109,36 2.740.353,41 1.864.560,73 875.792,68
12040101010100003 |Médveis e Utensilios Agua 1.784.234,02 2.648.546,65 2.023.626,60 624.920,05
12040101010100004 |Veiculos Agua 4.282.224,54 6.045.416,11 4.471.689,06 1.573.727,04
12040101010100005 |Ferramentais Agua 267.799,85 420.632,59 390.623,17 30.009,42
12040101010100006 (Instalagdes Agua 770.209,46 906.854,81 196.002,02 710.852,78
12040101010100007 |Pogos Agua 10.820.127,59 18.046.845,73 15.101.736,77 2.945.108,96
12040101010100009 |Adutoras Agua 897.856.475,11 | 1.412.896.138,03 555.388.721,04 857.507.416,99
12040101010100010 |Redes de Distribuigdo Agua 1.517.342.796,27 | 2.401.768.088,97 1.225.126.769,99 | 1.176.641.318,98
12040101010100011 |Ligagbes Agua 451.018.987,17 729.383.908,69 542.222.198,08 187.161.710,62
12040101010100012 |Reservatérios Agua 149.545.825,75 228.014.558,14 135.081.000,02 92.933.558,13
12040101010100013 |EEA Agua 14.904.040,27 18.525.343,19 3.149.730,31 15.375.612,87
12040101010100014 |ETA Agua 10.817.076,01 12.366.129,52 2.228.984,93 10.137.144,59
12040101010100015 |Hidrémetros Agua 138.334.939,16 172.251.763,22 72.434.291,72 99.817.471,50
12040101010100017 |Edificagdes Agua 49.588.131,08 74.979.994,01 35.741.160,33 39.238.833,68
12040101010100018 |Softwares Agua 7.610,00 8.681,98 3.183,39 5.498,59
12040101010199998 [Instalagdes Agua 568.389,24 677.426,52 216.088,81 461.337,71
12040101010199999 |Terrenos Agua 26.298.137,71 44.067.210,24 - 44.067.210,24
12040101020100001 |Méquinas e Equipamentos Esgoto 90.955.662,23 107.953.434,53 53.773.955,22 54.179.479,31
12040101020100002 |Equipamentos de Informatica Esgoto 225.466,01 294.815,43 205.945,32 88.870,11
12040101020100003 |Médveis e Utensilios Esgoto 622.290,90 880.728,75 589.186,72 291.542,04
12040101020100004 |Veiculos Esgoto 25.521.091,92 32.701.286,58 20.654.912,85 12.046.373,73
12040101020100005 |Ferramentais Esgoto 277.647,65 390.132,39 288.531,72 101.600,67
12040101020100006 |Instalagdes Esgoto 20.589,90 22.517,65 2.921,92 19.595,72
12040101020100007 |Troncos, Intercep., Emissarios, Recalque |Esgoto 289.643.075,21 458.430.220,24 201.337.030,29 257.093.189,95
12040101020100008 |Coletoras Esgoto 981.452.487,40 | 1.554.354.073,10 682.023.501,29 872.330.571,81
12040101020100009 |Ligagdes Esgoto 237.296.460,62 377.578.225,34 234.866.573,36 142.711.651,98
12040101020100010 |EEE Esgoto 53.703.500,87 67.805.690,13 9.146.703,83 58.658.986,30
12040101020100011 |ETE Esgoto 70.299.047,96 91.225.389,01 12.587.757,50 78.637.631,51
12040101020100013 |Edificagdes Esgoto 17.177.732,50 23.114.053,90 8.146.826,68 14.967.227,23
12040101020199998 |Instalagdes Esgoto 736.899,56 728.581,91 53.500,33 675.081,58
12040101020199999 |Terrenos Esgoto 34.698.886,24 58.393.028,09 - 58.393.028,09
12040101030100001 |Méquinas e Equipamentos Comum 42.489.852,91 56.867.270,46 39.669.630,45 17.197.640,00
12040101030100002 |Equipamentos de Informatica Comum 1.746.048,99 2.537.358,56 2.160.191,02 377.167,54
12040101030100003 |Méveis e Utensilios Comum 4.148.454,45 6.807.428,76 6.413.109,17 394.319,59
12040101030100004 |Veiculos Comum 14.892.562,68 17.769.896,44 9.352.671,63 8.417.224,81
12040101030100005 |Ferramentais Comum 1.159.416,60 1.905.160,17 1.854.651,67 50.508,50
12040101030100006 |Instalagdes Comum 8.076,76 8.976,20 1.346,43 7.629,77
12040101030100007 |Edificagdes Comum 11.626.039,97 19.512.626,08 13.099.794,75 6.412.831,33
12040101030100008 |Concessao Adm 10.000.000,00 13.076.460,07 2.104.656,25 10.971.803,82
12040101030199999 [Terrenos Comum 1.271.684,10 2.157.838,99 - 2.157.838,99
12040101040100001 |Softwares Adm 10.393.917,20 12.187.954,51 5.803.972,62 6.383.981,90
SOMA = = 5.438.972.979,55 | 8.396.699.435,37 | 4.139.293.789,32 | 4.257.405.646,05
(-) OBRIG. ESPECIAIS - - 520.722.044,88 644.330.419,27 57.540.724,81 586.789.694,46
VALOR FINAL - - 4.918.250.934,67 | 7.752.369.016,10  4.081.753.064,51 | 3.670.615.951,59

- FONTE: CET/ARCE, com os dados do laudo de avaliagéo da consultoria;

* VNR: Valor Novo de Reposicéo;
*VVOC: Valor Original Contabil;
** A concessiondria informou uma base de dados a consultoria com os valores originais contabeis ja liquidos de baixas.

No que trata acerca da consolidacao final da base de ativos, uma vez que os

valores contabeis dos bens adquiridos pela concessionaria entre 01/01/2014 e
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31/12/2022 foram informados liquidos das baixas, entende-se como prejudicada para
fins de evidenciacdo de forma consolidada os valores brutos iniciais de aquisicdo e de
baixas da base de ativos da Cagece, conforme ja comentado no topico 3.2 desta nota

técnica.

Ademais, de acordo com o laudo de avaliacdo da base de ativos da Cagece
e das informacdes sintetizadas no Quadro 05, o conjunto de bens em uso em todo o
rol de servicos executados pela concessionaria, apos deduzido montante das
obrigacdes especiais, apresentou um valor bruto de R$ 4.918.250.934,67, e apés
aplicadas as movimentagcOes devidas de amortizagdo/depreciacdo e de atualizacao
monetaria, resultou no valor final liquido de R$ 3.670.615.951,59.

Em continuidade a apresentacdo de forma simétrica das informacdes
apresentada nos topicos anteriores, sob os aspectos operacionais de uso dos bens
pela concessionaria, ha qual imputa-se como de real importancia a evidenciacdo do
montante de recursos aplicados em cada uma das modalidades de servigcos no
periodo total de analise, segue abaixo quadro-resumo consolidado dos valores

aplicados por modalidade de servi¢o pela concessionaria.

- QUADRO 06: Recursos aplicados pela Cagece por modalidade de servico até 31/12/2022

CONTA CONTABIL DESCRICAO CONTA SERVICO [ VNR/VOC * ) V'\fR/Vf)c * e ) VLT
BAIXAS ** (p6s baixas) CORRIGIDO AMORT./DEPREC. LIQUIDO
Adm 91.526.980,12 125.235.439,68 58.148.346,22 67.087.093,46
Agua 3.467.473.023,98 | 5.390.025.262,99 2.784.916.700,97 | 2.605.108.562,02
Esgoto 1.802.630.838,98 | 2.773.872.177,04 1.223.677.347,02 | 1.550.194.830,03
Comum 77.342.136,46 107.566.555,66 72.551.395,12 35.015.160,54
SOMA - - 5.438.972.979,55 | 8.396.699.435,37 4.139.293.789,32 | 4.257.405.646,05
(-) OBRIG. ESPECIAIS = = 520.722.044,88 644.330.419,27 57.540.724,81 586.789.694,46
VALOR FINAL - - 4.918.250.934,67 | 7.752.369.016,10 4.081.753.064,51 | 3.670.615.951,59

- FONTE: CET/ARCE, com os dados do laudo de avaliagio da consultoria;

* VNR: Valor Novo de Reposicéo;

*VOC: Valor Original Contabil;

** A concessiondria informou uma base de dados a consultoria com os valores originais contabeis ja liquidos de baixas.

4. CONSIDERACOES FINAIS E RECOMENDACOES

Em conformidade com o laudo de avaliacdo da base de ativos da Cagece,
emitido pela consultoria Kroll Brasil Ltda, os procedimentos, metodologias e valores
apurados pela consultoria contratada nas etapas dos trabalhos executados, foram
elencados nesta nota técnica objetivando subsidiar a homologacao da referida base

de ativos por esta Agéncia Reguladora.
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A andlise dos trabalhos realizados, e que foi sintetizada nesta nota técnica,
nos condiciona a emitir recomendacdo a concessionaria no sentido de que sejam
superadas as limitacdes para a conducéo dos trabalhos registradas pela consultoria
em seu laudo de avaliacdo; a iniciar pela necessidade de registro e controle ja de
forma primaria dos valores referentes aos bens que estdo em servi¢co nas atividades
reguladas e que foram adquiridos ou construidos sem 6nus financeiro para a

concessionaria, e que constituem o montante das obrigacdes especiais da concessao.

Outro ponto de recomendacdo para a concessionaria diz respeito a
necessidade de que sejam evidenciadas e nos relatérios de inventario dos bens em
USO nos servicos regulados, todas as movimentacdes na base dos ativos da Cagece,

a exemplo das adicdes e baixas ocorridas.

Em concluséo, e na forma das informacdes sintetizadas neste documento, em
especial ao que esta elencado no item 3.3 desta nota técnica, apés deduzidas as
obrigacdes especiais da concesséo e as baixas dos bens, o valor bruto contabil
estimado da base de ativos da Cagece foi de R$ 4.918.250.934,67, que atualizado
monetariamente registrou o valor de R$ 7.752.369.016,10, amortizagdo/depreciacao
acumulada de R$ 4.081.753.064,51 e valor liquido de R$ 3.670.615.951,59.

Fortaleza, 01 de outubro de 2024

Atenciosamente,

ANTONIO MARCIO ALVES Assinado de forma digital por ANTONIO
MARCIO ALVES VIEIRA:72549289315

VIEIRA:72549289315 Dados: 2024.10.03 14:35:27 -03'00'

ANTONIO MARCIO ALVES VIEIRA
Analista de Regulacéo

De acordo:

Assinado de forma digital por

MARIO AUGUSTO PARENTE MARIO AUGUSTO PARENTE

MONTEIRO:22831916372  MONTEIRO:22831916372
Dados: 2024.10.03 16:12:03 -03'00"

MARIO AUGUSTO PARENTE MONTEIRO
Coordenador Econdmico-Tarifario
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ANEXO UNICO:

Laudo de Avaliacdo da Base de Ativos Regulatérios da Cagece
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07/08/2024

Agéncia Reguladora de Servigos Pubticos Delegados do Estado do Ceara - ARCE
At. Mdrio Augusto Parente Maonteiro

Av. General Afonso Albuguerque Lima, s/fn - Cambeba

Fortaleza - CE

Caros membros da Comissio de Acompanhamento do Contrato 007-2023/ARCE,

Em atenc3o a solicitacio de V.Sas., e como resultado do servico prestado, apresentamos a seguir o
relatdrio de avaliagdo patrimonial dos ativos imobilizados em servigo localizados na area de concessao
da Companhia de Agua e Esgoto do Ceara (adiante “CAGECE"), solicitado pela Agéncia Regutadora
de Servicos Delegados do Estado do Ceara (adiante “cliente” ou “ARCE"), elaborado pela empresa
avaliadora Kroll {adiante “Empresa”) na data base de 31 de dezembro de 2022.

O presente documento destina-se unicamente a ARCE, bem como sua utilizagdo se restringe somente
para os fins indicados no presente laudo de avaliacdo. Esta restricdo ndo se opde a ARCE quanto a
fornecer uma cdpia a terceiros, cuja revisdo seria consistente com o uso pretendido. A Empresa nio é
responsavel pela utilizacdo nao autorizada do presente documento.

Atenciosamente,

Luis Ricardo Maluf
Managing Director
Fixed Asset Advisory Services

Av. Jornalista Roberto Marinho, 85, 5° andar
kroll.com T +55 11 3897 0200 Sao Paulo - 5P, 04576-010
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Secao 01

. Relatdrio de Avaliacao



Relatério de Avaliacao

Conforme soticitado pela ARCE, o objetivo do trabalho foi a valoragdo da Base de Ativos Regulatdrios
(BAR), definindo critérios de avaliacdo e depreciacdo da Companhia de Agua e Esgoto do Ceara
(CAGECE), no que se refere & prestagio dos servicos de abastecimento de dgua e de esgotamento
sanitario.

Data-base da Avaliagz
31 de dezembro de 2022

Dentre as ptincipais atividades realizadas, especificadas em tdpicos prdprios, este relatorio procurou
seguir:

* Valoracdo da Base de Ativos Regulatdrios (BAR}, definindo critérias de avaliacdo e depreciacao;

e Definicio e aplicacio de indices de aproveitamento de terrenos e edificagoes;

o Definicdo e aplicacdo de indices de elegibilidades;

e Identificacdo dos bens destinados a prestagao do servigo publico de abastecimento de agua e de
esgotamento sanitdrio, através de premissas e critérios pré-determinados de levantamento fisico;

e Identificagdo dos valores provenientes de recursos ndo onerosos;

» Apresentacdo final de valores a serem homologados pela agéncia.
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Agéncia Reguladora de Servicos Pdblicos Delegados do
Estado do Ceard - ARCE SECAH
Introducido

2.1. Glossario

Os seguintes termos foram utilizados neste relatério:

- Base Blindada: € a base de ativos fiscalizada, congelada e aprovada no processo ocorrido em 2014 na
ARCE, na qual os bens em uso na concessdo dos servicos de abastecimento de dgua e esgotamento
sanitario foram objeto de valoracdo e registro até a data base em dezembro de 2013, e que servira de
ponto de partida para as movimentagBes de atualizacio para a data base de dezembro de 2022 (incluindo
adi¢Bes de cotas de amortizagdo, baixas de ativos e atualizacdo monetdria);

- Base Incrementatl: é a base de ativos que tenham sido adicionados ao patriménio da concessiondria entre
a data base blindada {dezembro de 2013} e a data base atual {dezembro de 2022);

- Custo Histérico Corrigido (CHC): é o custo de aquisicio ou construgcdo do bem registrado na
contabilidade, atualizado por indices inflaciondrios;

- Depreciagdo Acumulada (DAC): é o acimulo da perda de valor dos bens fisicos (edificacdes,
equipamentos, velculos etc.) em funcio de desgaste fisico ou obsolescéncia ao longo de sua vida Jtil;

- Indice de Nio Aproveitamento (INA}: percentual aplicado aos terrenos e edificagbes como redutor de
valor, referente a parcela n3o utilizada do bem;

- indice Nacional de Custo da Construcao {INCC): é o indice desenvolvido para monitorar a evolugdo dos
pregos de materiais, servicos e m3o de obra mais relevantes para a construgao civil, sendo seu principal
indicador de inflagdo, calculado pela Fundagdo Getdlio Vargas (FGV);

- Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA): ¢ o indice que serve para medir a variacdo de
pregos de determinados produtos e ¢ indice oficial da inflagdo brasileira, calculado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (IBGE);

- Obrigagdes Especiais: s3o os valores referentes as participagdes financeiras dos cansumidores, das
dotagGes orcamentdrias da Unido, das verbas federais, estaduais e municipais e dos créditos especiais
vinculados aos investimentos aplicados nos empreendimentos vinculados & concessdo, e que nio
constituiram um desembolso de recursos por parte da Concessiondria.

- Valor Original Contabil (VOC): é a importincia, expressa em moeda nacional, comprovadamente gasta
para aquisicdo de bens efou instalages que integram a propriedade em fun¢do do servico concedido, e
devidamente registrada na contabilidade;

- Valor Residual (VRE): é o saldo do valor original contabil (VOC) descontada a depreciacdo acumulada
(DAC).



Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Delegados do
Estado do Ceard - ARCE a0 02

Introdugao

2.2. Caracteristicas da Concessao

O sistema da CAGECE ¢ composto por:
+ EstacBes de Tratamento de Agua — 160;
s EstagOes de Tratamento de Esgoto — 275;
e Extens3o Redes de Agua - 15 mil km;
s Extensdo Redes de Esgoto — & mil km;
s  Municipios Atendidos — 152;
s Populagido Atendida: 5 milhoes

Cabe ressaltar gque os bens gue formaram a base de ativos da CAGECE pertencem as seguintes contas
contabeis:

—

¢ Intangiveis;

+ Terrenos;

« FEdificacbes, Obras Civis e Benfeitorias;
s Mdguinas e Equipamentos;

e  Mdveis e Utensilios; e

e  Veiculos.



Agéncia Reguladora de Servicos Publicos Delegados do

Estado do Ceara - ARCE secdo 02
Introdugéo

2.3. Historico da Concessao

A Companhia de Agua e Esgoto do Estado do Ceard - CAGECE, fundada em 1971, é uma empresa de
economia mista com capital aberto que tem por finalidade a prestagdo dos servigos de abastecimento de
agua e hoje estd presente em 152 municipios do estado. Cerca de 5,65 milhSes de cearenses sdo
beneficiados pelos servicos ofertados pela CAGECE.

Sé na Capital, Fortaleza, a cobertura de abastecimento de dgua chega & 99,58% da populacdo. J4 no
interior do Ceara, este indice chega a 98,83%, representando 2,9 milhdes beneficiados com dgua tratada
em suas residéncias.

O indice de cobertura do sistema de esgotamento sanitdrio chega a 45,65% em todo o Estado, com mais
de 5.300 quilémetros de rede coletora e 2,68 milhdes de pessoas atendidas pela rede de esgoto da
CAGECE. Somente na Capital, este indice é de 66,24%. A rede coletora de esgoto em Fortaleza tem uma
extensdo de 2.815 km.

Por meio da prestagdo e do crescimento dos servicos oferecidos, a empresa fortalece o desempenho na
busca pela universalizagdo do abastecimento de dgua e tratamento de esgoto em todo Estado.

Grandes obras, projetos inovadores, compromisso com a populacio.

A CAGECE é uma empresa cearense que cuida dos cearenses hd 50 anos, Das equipes de campos aos
gestores, todos trabalham em prol de um sé objetivo: garantir salde e qualidade de vida para cerca de
cinco milhdes de pessoas.

Figura 01 — Mapa de Concessédo

PERMALD

Fonte: CAGECE
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3.1. Consideracoes sobre a Avaliacao

A escolha em se obter os valores avaliados através da atualizac3o do valor histdrico contdbil, conforme
definido em tdpicos subsequentes, se deu principalmente a partir da andlise dos arquivos enviados pela
concessiondria e seus dados, ja que ndo fof possivel segregar corretamente a composicio dos bens, onde
alguns sdo contabilizados de forma aglutinada. Outro ponto que impactou a aplicacio dessa metodologia
foi a auséncia da abertura necessaria para a apuracio dos valores segregados em unidades de adicdo e
retirada (UAR), componentes menores (COM) e custos adicionais (CA) e ndo ha bases de dades gue
possam ser utilizados de forma consistente para a apuragac de seus percentuais.

Os indices utitizados para a atualizag3o do valor histdrico contabil s3o amplamente utilizados por diversas
agéncias reguladoras nacionais e infranacionais, como a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL),
Agéncia Nacional de Aguas e Saneamento Basico (ANA), Agéncia Reguladora de Servicos Publicos do
Estado de Sao Paulo (ARSESP), entre outras, em seus processos de revisio tarifaria;

A vistoria fisica teve como principal objetivo verificar a consisténcia dos controles técnicos, berm como
analisar a elegibilidade, ou seja, se os equipamentos realmente estdo em uso para o servi¢co concedido.
Durante os trabalhos de vistoria fisica, os técnicos procuraram verificar todos os dados necessdrios dos
bens para a sua correta conciliagdo com os registros contdbeis. A conciliacdo tentou principalmente
relacionar os bens levantados em campo com o ativo imobilizado em servico utilizando, para certos casos,
boletins de medicdo enviados pela concessionaria para auxilio neste processo.

Para prosseguir com a avaliacdo e atestar os nlimeros apresentados pela concessiondria, foi realizada a
validacdc dos saldos, ou seja, as bases foram confrontadas com o Ultimo balanco publicado do periodo
considerado (dezembro de 2022), a fim de verificar possiveis distorcdes de saldos, que se mostraram
adequados.

Sugerimos que a concessiondria, para uma melhor confiabilidade dos dados, efetue:

* Maior controle sobre o ativo imobilizado em servico, efetuando os lancamentos individualizados,
com descrigbes que possam identificar univocamente o bem, além de efetuar um controle por
projeto, que deverd acompanhar todo o ciclo de vida do ativo:

* Crie um processo de transferéncia do ativo imobilizado em curso para o em servico mediante
apropriagdo dos custos, ou seja, que sejam apurados corretamente os custos de cada bem
{material principal, componentes e servicos), de forma que possam ser identificados de forma
correta, além de criar mecanismos que possam indicar o local em que ele estd instalado.

3.2. Premissas de Avaliacdo

Durante todas as fases do trabalho, presumimos serem corretas e utilizarmos como referéncia, todas as
informacdes e documentagdo técnicas e contdbeis disponibilizadas pela direcio da ARCE e CAGECE. O
resultado do trabalho dependeu fundamentalmente da qualidade e confiabilidade desses dados.

Os bens que tiveram seus valores estabelecidos a partir da avaliacio patrimonial foram avaliados
supondo-se gue continuardo a ser utilizados para a mesma finalidade e no estado de conservaco fisico e
funcional em que se encontraram nas datas das vistorias.

Todas as atividades relacionadas & avaliacdo patrimonial foram desenvolvidas por profissionais
tecnicamente habilitados nas respectivas modalidades de engenharia, atendendo ao disposto nas Leis
5.194 (24/12/1966) e 8.708 (set/1990) e nas Resolugdes 218 {29/06/1973) e 345 (ju19290) do Conselho
Federal de Engenharia, Arquitetura e Agronomia — CONFEA.



Entendemos que o relatério emitido serd utilizado pela Administracéio da ARCE somente para o objetivo
indicado neste relatdrio. O uso do relatério para outras finalidades poder3 trazer conclusdes equivocadas,
face as premissas adotadas.

3.3. Planejamento

Nessa fase inicial, a Empresa se reuniu com os responsaveis das principais dreas indicados pela CAGECE
que, de alguma forma, t&m uma intervencdo direta na gestdo de ativos (financeira, engenharia, regulaco,
informatica — Tl e suprimentos), buscando os seguintes objetivos:

* Definigdo dos recursos relativos ao projeto para as distintas fases, tais como informacgoes, contatos
das regionais, arquivos (base de dados), entre outras;

s Distribuicdo de responsabilidades segundo a especializacido dos consultores:
s Formac3do interna das equipes relacionadas aoc projeto;

s Preparagao dos recursos materiais a serem utilizados nas diversas fases (transporte,
equipamentos de coleta, ferramentas a utilizar na conciliagdo, entre outros);

s Esclarecimentos sobre procedimentos adotados pela Empresa;

s Definicdo do cronograma de projeto;

s Aprovacao do plano de projeto;

+» Definicdo dos roteiros de visitas dos locais a serem vistoriados;

* Briefing para andlise e resolugdo de dividas que possam surgir; e

+ Planejamento das vistorias fisicas para os grupos de bens que fazem parte do escopo do trabalho,
com acompanhamento dos profissionais do CAGECE.



3.4. Base Blindada

Para a determinacdo da base blindada foram utilizados os relatdrios entregues para a ARCE durante a
fiscalizagdo dos valores avaliados da CAGECE, com data base de dezembro de 2013 e foram solicitadas
as seguintes informacses, na data-base de 31 de dezembro de 2022:

* Arguive de baixas que ocorreram no periodo entre 01 de janeiro de 2014 e 31 de dezembro de
2022.

A utilizacdo destes dados como ponto de partida dos trabalhos de valoragdo dos ativos da concessiondria
se deu essenciatmente por ser uma base avaliada por empresa contratada pela CAGECE, fiscalizada e
homologada pela ARCE, seguindo todas as verificagdes necessarias para atestar as informacbes
disponibilizadas a época dos trabalhos realizados. A ndo utilizagdo de bases posteriores enviadas para o
célculo de revisdo tarifario da-se ao fato de que, ainda gue validada pela agéncia reguladora, entende-se
gue houve um maior detalhamento para a determinacdo dos valores homologados.

3.4.1. Ponto de Partida

Os valores do relatdrio de fiscalizagdo foram analisados, bem como os valores fiscalizados, com data base
de dezembro de 2013, e serviram como inicio para a movimentac3o da base blindada, que consiste na
atualizacdo dos valores para a data base atual (dezembro de 2022), a aplicacdo de baixas e das cotas de
depreciagéo no periodo entre os ciclos (janeiro de 2014 a dezembro de 2022). Estes valores sdo, conforme
gquadro abaixo;
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Agéncia Reguladora de Servigos Pablicos Delegados do Estado do Ceard - ARCE

Relatério de Avaliaciio Patrimonial - CAGECE

Data Basze 31/1272022
Quadro Origem
Valor Novo de .
Conta Contabil Descrigao Normalizada Servico Repasicdo Depreciagéio VaKolge Merciiojem
Homologado Uso Homologado
Homologado
"12040101020100007 Troncos, Interceptores, Emissdrios, Recalque  Esgoto 202.748,175,36 79.628,669.14 123.112.506,22
"12040101020100003 Mdveis e Utensilios Esgoto 200.476,73 £88.420,12 112.056,61
"12040101020100011 ETE Esgato 181.211,43 89.819.38 9139205
"17040101010100001 Maquinas e Equipamentos Agua 96.561.238,94 85.713.227.65 10.848.011.29
"12040101030100007 Edificagbes Lomum 11.278.534,26 4.758.659,39 6.519.97487
"12040101020100062 Equipamentos de Informética Esgato 95.319,60 73361234 21.958.27
"12040101030100063 Méveis e Utensilios Comum 3.668.822,69 1786.420,74 1.872.40196
"12040101020100013 Edificagtes Esgoto 5.368.626,96 2.388.696.97 2.979.927.99
'12030103010100003 Equipamentos de Informética Adm 407411874 2.700.381,33 1.373.737.41
"12040101610100015 Hidrémetras Agua 11493811775 42.881.658,89 65.056.458,87
'12030103010100001 Edificagdes Adm 10.202.297.20 4.483.677,30 5.718.619.91
"12030103G10100002 Mdquinas e Equipamentos Adm 3.833.612,29 2.509.256,41 132435588
'12040101010100004 Veiculos Agua 2.539.717.37 2.300.32190 239.395,47
"12640101030100001 Méquinas e Equipamentos Comum 20.236.543,16 12.870.403,95 7366.139,22
"12040101616100017 Edificagdes Agua 29.054.614,59 11.462.480,49 17.592,134,10
"12640101026100001 Miéguinas e Equipamentos Esgoto 22.030.714,15 17.681.561,77 4.349.152,39
'12040101(130100004 Velculos Comum 2,153.251,55 1.964.905,60 1BB.34595
"12040101010199999 Terrenos Agua 52.566.952,61 - 52.566952,61
"12040101010100011 LigagGes Agua 403,374.656,09 230.406.228,97 172.968.426,12
'12040101010100003 Méveis e Utensilios Agua 1.00%.080,58 662.806,70 34227388
12040101010100012 Reservatdrios Agua 168,552.523.19 100.477.932,01 68.081.591,1%
'12030103010100007 Ferramentais Adm £0.292,11 51.394,70 17.897.41
12030103010100006 Vekulos Adm 1.663.918,33 1.170.442.86 493.473.47
'12040101010100014 ETA Agua 1.161.655,82 640.989,82 520.666,00
"12030103010100005 Maveis e Utensilios Adm 5.796.114,20 2.420.723,68 3.305,390,52
'12040101020100009 Ligagfies Esgoto 168.290,923.00 93,910.426,32 74.380.496,67
'12040101020100010 EEE Esgoto 1.554.416,90 523.653,51 1.030.763,39
"12040101020100008 Coletoras Esaota 731.006.120.58 264.673.315,37 466.332.805,21
"12040101020199999 Terrenos Comum 2.660.132.78 - 266013279
'12040101030100005 Ferramentais Comum 1.013.318.42 91B.966,94 94.351,49
"12030103010199299 Terrenos Adm 19.005.879,79 - 19.005.879.79
'12040101010190007 Pogos Agua 8.110.802,49 7.969.673,51 141.128,28
"12040101020100004 Velculos Esgoeta 8.855.704,27 8,455,342 58 460.361,69
r12040101020199999 Terrenos Esgata 64.660.325,31 - 64.660.325,31
f12040101010100002 Equipamentos de Informdtica Agua 420,081,47 319.504,99 100576.48
"12040101010100010 Redes de Distribuigio Agua 1.142.060.657,34 506.054.862, 38 643.005.794,95
r12040101010100005 Ferramentais Agua 180.863,44 158,182,490 2268104
"12040101030100002 Equipamentos de Informética Comum 1.186.320,33 87252413 313.796,21
'12040101020100005 Ferramentais Esgoto 124.907,78 110568003 10.339,77
'120401010101(]8013 EEA Agua 1.307.691,77 660.715,82 646.97595
"12040101010100009 Adutoras Agua 663.061.097,12 199.231.304,85 463.829.792,27
Total 3.983.847.826,56 1.700.141.384,91 2.283.706.441,64

342. 1 *"“".agé le Baixas na Base Blindada

Esta etapa consiste na identificacio dos bens baixados no periodo de 01 de janeiro de 2014 a 31 de
dezembro de 2022 e exclusio destes ativos na base. A identificacio dos ativos foi realizada, levando em
consideracdo somente o numerc do imobilizade indicade ne arguivo de baixas fornecido pela
concessionaria e seu respectivo sub nimero.

Durante o processo de movimentagdo da Base Blindada, identificamos quantidades informadas
incorretamente, sendo maiores das fiscalizadas no laudo anterior. Para sanar este problema, as
quantidades foram adequadas ao valor contabil baixado onde, para esses bens, constatou-se que
deveriam ser totalmente baixados.

Para os bens civis, como ndo ¢ possivel realizar a baixa por quantidade e manter os registros fracionados,
foi utilizada a proporgdo VOC Baixado x VOC Homologado, ou seja, foi aplicado no Valor Novo de



Reposicio Homoelogado a proporcdo do valor contabil baixado informado pela concessionaria pelo valor
contdbil homologado, em dezembro de 2013.

3.4.3. Aplicacao de Depreciacao 1 ase Blindad

Esta etapa consiste na aplicacdo da depreciacdo, considerando o periodo de 01 de janeiro de 2014 a 31
de dezembro de 2022. A taxa de depreciacdo utilizada para as baixas foi a atualmente utilizada e
informada pela concessionaria, por conta contabil.

3.4.4. Aplicacao de Atualizacdao na Base Blindad:

Esta etapa consiste na atualizacdo dos valores fiscalizado no laudo entregue para a ARCE em 2013, para
a data base de 31 de dezembro de 2022. O indice de atualizagao, portanto, considerou a variacio do IPCA
entre 01 de janeiro de 2014 e 31 de dezembro de 2022.

3.b. Base Incremental

Para a determinacdo da base incremental foram solicitadas as seguintes informagdes, na data-base de 31
de dezembro de 2022:

* Arquivo magnético contendo a base de dados do AIS — Ativo Imobilizado em Servigo do pericdo
incremental, liquido de baixas;

* Balancete na data base do relatério para verificacdo dos valores do arquivo AIS;

* Arguivo magnético contendo a base de dados do Razdo de Obras das obras capitalizadas entre
01 de janeiro de 2018 a 31 de dezembro de 2022, contemplando a abertura de custos por projeto,
material e natureza de gastos;

» Arquivo magnético contendo a base de dados do histdrico de compras compreendendo o perfodo
entre 01 de janeiro de 2018 a 31 de dezembro de 2022;

* Razao analitico das contas de Obrigacdes Vinculadas 3 Concess3o e Permissio do Servigo Publico
de distribuicdo de dgua e esgotamento sanitdrio, contemplando as movimentacdes e amortizaces
mensais do inicio da concessdo até 31 de dezembro de 2022.

3.5.1. Inventério de Campo

Esta fase refere-se a coleta fisica de dados de acordo com os critérios definidos peta avaliadora:

» Verificar a existéncia dos bens adquiridos pela concessionéria até 31 de dezembro de 2022:
* levantar os dados e caracterfsticas técnicas/operacionais disponiveis; e
* identificar as condicdes de uso e estado de conservacdo, assim como sua elegibilidade; e

* Estabelecer os indices de aproveitamento dos bens {quando necessario).

Nesta fase, a CAGECE disponibilizou técnicos para acompanhamento de nossa equipe para as atividades
de campo, de maneira a sanar quaisquer esclarecimentos “in loco”. As vistorias, em parte, tambem foram
acompanhadas por um técnico da ARCE.



Para a determinacdo dos itens a serem vistoriados foi solicitado, em um primeirc momento, que a
concessiondria identificasse no ativo imobilizado em servigo, que possui a data base em dezembro de
2022, o local de instalacdo dos bens para que pudessem ser definidos os locais e quais seriam vistoriados,
bem como o respectivo calculo amostral. Esta metodologia n3o foi possivel de ser realizada devido 3
CAGECE néo possuir um controle sobre o local de instalacdo de cada imobilizado quando é realizada a
apropriagao dos custos e sua correspondente transferéncia para a ativo imobilizado em servigo.

Visando viabilizar as vistorias de campo, a avaliadora verificou com a concessiondria a possibilidade de
identificar o local em que cada ativo estava instalado por algum outro método, sendo informada de que a
tnica maneira seria a identificagdo do contrato de execucio da obra para determinados bens existentes no
ativo imobilizado em servigo. Esta metodologia resultou na identificacdo de aproximadamente 54%
(cinguenta e quatro por cento} do valor total investido no periode de 01 de janeiro de 2014 a 31 de
dezembro de 2022, sendo vistoriado 90% (noventa por cento) deste valor pelas equipes da avaliadora.
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4. Etapas da Avaliacao

Para todas as etapas a seguir discriminadas, é importante informar que os valores contdbeis
disponibilizados pela concessiondria foram segregados em “Valor Contébil com Recursos Préprios” e
“Valor Contabil com Recursos de Terceiros”, ou seja, os valores que cada ativo recebey de participagdo
ndo onerosa e de recursos préprios da concessiondria para sua concepgao. A determinacdo desta
segregacdo foi realizada com base na porcentagem indicada pela prépria CAGECE para cada ativo, sem
que fossem realizados quaisquer estudos comprovatérios dos valores informados, porém corrigindo a
100% {cem por cento) os bens que fossem superiores a este valor.

Esta segregacdo foi realizada com o objetivo de nio penalizar a concessiondria em possiveis ajustes de
valores contdbeis em cada uma das determinactes definidas neste tdpico, sendo que estas foram
aplicadas apenas nos “Valores Contébeis com Recursos Proprios”.

Ainda sabre a base de ativos informados, foram encontrados bens gue possuem valores contabeis com
baixo valor de capitalizagdo (um centavo, por exemplo) e que devem ser analisados pela concessionaria.

4.1. Elegibilidade

Os critérios utilizados para inclusdo dos ativos vinculados & concessio do servigo publico de abastecimento
de dgua e esgotamento sanitdrio, dos grupos de bens terrenos, edificagBes e maquinas e equipamentos
estdo de acordo conforme segue:

A.l‘l.: oie

Quando efetivamente utilizados no servigo plblico de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario e
conciliados com os langcamentos contabeis.

r

4.1.2. N3o Elegiveis
Quando nao utilizados ou utilizados em atividades ndo vinculadas ao servico publico de abastecimento de

dgua e esgotamento sanitdrio, ativos ndo conciliados com o arquive contébil (sobras-fisicas) e sem
justificativa formal apresentada.

Durante as vistorias fisicas, as equipes da Kroll levantaram a situacio dos bens, tais como: operacionais,
nao operacionais, em manutencg3o, fora de operacdo, desativado, sucata, entre outras, que serviram como
pardmetro para a classificagBo da elegibilidade. Sendo assim, ativos imobilizados consistentes nas
amostras realizadas foram classificados em elegiveis e ndo elegfveis.

Para o caso de equipamentos e construgdes civis vistoriados, a classificacio de bens elegiveis e nio
elegiveis se deu para os seguintes grupos:

Construgbes Civis Equipamentos
Edificactes - Agua Maq., Aparelhos e Equip - Esgoto
Edificactes - Esgoto Méq., Aparelhas e Equip - Agua
Estacdes de Tratamento - Agua Maq., Aparelhos e Equip - Comum

Estagdes de Tratamento - Esgoto
Estacdes Elevatérias - Agua
Estacoes Elevatdrias - Esgoto

Outras Instalagbes - Esgoto
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Reservatdrios - Agua

De acordo com o levantamento amostral realizado e acompanhado por técnicos da concessionaria, foram
calculadas as porcentagens de elegibilidade, aplicadas em todos os ativos, para cada um dos grupos
informados, respeitando as contas contdbeis, conforme segue:

Grupo Construgoes Civis

Conta Descri¢io Servigo VOC Elegivel VOC N3o Elegivel % Nio Elegivel
12040101020100010 EEE Esgoto 13.628.339,52 71.345,17 0,62%
12040101020100013 Edificagbes Esgoto 1.162.594,27 - 0,00%
12040101020100011 ETE Esgoto 20.164.287.98 - 0.00%
12040101010100017 EdificagGes Agua 10.479.625,28 2.192.376,01 17,30%
12040101010100013 EEA Agua 1.789.116,34 - 0,00%
12040101010100014 ETA Agua 2.150.178,17 359.203,50 14,32%
12040101010100012 Reservatdrios Agua 4.751.251,02 - 0.00%
12040101020199898 Outras Instalacbes Esgoto 34.63272 - 0,00%

Total 54.160.025,31 2.623.014,67 4,62%

Grupo Méquinas e Equipamentos

Conta Descrigdo Servigo VOC Elegivel VOC Nio Elegivel % N3o Elegivel
12040101020100001 MA&guinas e Equipamentos Esgoto 13.693.511,65 51.257,78 0,38%
12040101010100001 MAquinas e Equipamentos Agua 12.881.14891 3.413.264,72 20,95%
12040101030100001 M4équinas e Equipamentos Comum 1.984.000,00 - 0,00%

Total 28.458.660,56 3.464.522,50 10.85%

Em resumo, a contas contdbeis 12040101020100010, 12040101020100013, 12040101020100011,
12040101010100017, 12040101010100013, 12040101010100014, 12040101010100012 e
120401010201929998 sofreram uma redugdo, por ativo, de 4,62% e as contas 12040101020100001,
12040101010100001 e 12040101030100001 de 10,85%.

4.2. Indice de Aproveitamento

Para as aquisigdes do periodo foram aplicados os indices de aproveitamento estabelecidos em fungao dos
arupos de bens de cada ativo vinculado, a saber:

4.2.1. Terrenos

Somente foi considerado objeto de remuneracio o percentual de terrenos efetivamente utilizado para a
construcdo de cbras efou instalacdo de bens para o servico publico concedido, considerando inclusas as
dreas de seguranca, manutencdo, circulagio, manobra e estacionamento, aplicdveis, em funcdo do tipo,
porte e caracteristicas da edificag8o ou instalacio existente.
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Em casos especificos, se o terreno de propriedade da concessiondria, guando ndc ocupa toda a 3drea
aproveitavel e este njo pode ser legalmente fracionado para fins de alienagdo, foi considerada, ainda,
como drea aproveitavel, a titulo de reserva operacional, uma drea adicional de até 20% calculada scbre o
total daquela apurada conforme os critérios estipulados na defini¢do do indice de aproveitamento.

Foi considerada também como 4rea aproveitdvel, para o caso especifico de terrenos de edificacdes, uma
area adicional de até 10% da drea total do terreno para dreas verdes efetivamente existentes.

Terrenos néo operacionais ndo foram alvos de vistoria e foi considerado apenas os de propriedade da
concessionaria.

4.2.2. Edifica
Somente foi considerado o percentual de drea da edificacdo efetivamente utilizada para o servico pUblico

concedido, acrescido do percentual referente as areas comuns, de circutagdo, de seguranca e de
ventilacaofiluminacio, correspondentes.

Os indices de aproveitamento calculados incidem sobre os Valores Novos de Reposicio (VNR) e Mercado
em Uso (VMU).

Edificacbes nao operacionais ndo foram alvos de vistoria e foi considerado apenas os de propriedade da
concessionaria.
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p P Indice de
1D Local Area (m?) Aréa' (m2) Aproveitamento do

Terreno: Aproveitavel Total Terreno {%)
1 ETEDIFN 151.260,00 143.295,67 94,73%
2 ETAOESTE 108.208,43 79.913,25 73,85%
3  ETAGAVIAD 82.334.00 76.891,38 93,39%
4  EEE-UNBAC 50.840,08 41.502,31 81,63%
5  ETAJEREISSATE - VRP 7.839,00 7.839,00 100,00%
6  ETE CIDADE JARDIM 6.379,07 4.670,41 73.21%
7  ETE-VICOSA DO CEARA 4.309,11 4.309,11 100,00%
8  EEEREVERSORA 3.720,00 1.994,00 53,60%
9  ETAJAIBARAS 2.353,02 2.353,02 100,00%

UNMTM CAPUAN -CAUCAIA NUCLED
106 OPERACIONAL 1.794,78 1.794,78 100,00%
11 ETE ALDENIR MARTINS 1.378,26 1.378.26 100,00%
12 EEEJOSE WALTER I 1.208,89 1.208,89 100,00%
13 ESTAGCAD ELEVATORIA DE ESGOTO EEE 06 923,52 704,76 76,31%
14  EEE CIDADE JARDIM 01 ELEVATORIA 01 759,00 750,00 100,00%
15 EEE-FUNBAC 700,00 617,28 88,18%
16  EEE CIDADE JARDIM 01 ELEVATORIA 02 569,84 491,48 86,25%
17 EEE 3.3 TANCREDO NEVES 530,88 530,88 100,00%
18 EEE- 01 UNBAC 642,00 593,65 92,47%
19  EEE ALHO PACOTI 345,00 284,21 82,38%
20 ESTACAD ELEVATORIA DE ESGOTO 2 27581 210,00 76.14%
21  ETAMAL COZINHADO 4.216,42 3.145,50 74,60%
22 ETABELA CRUZ 2.650,16 1.973,96 74,48%
23 ETA - FORQUILHA 4.267,00 3.302,27 77.39%
24  ETE ARACATI 305.345,00 168.047,67 55,04%
25 ETA PEDREGAL 10.567,00 10.349,68 97.94%
26 ETA-JABURU - TIANGUA 75.250,00 64.971,00 86,34%
27  ETE - PALMEIRA CUMPRIDA 57.488,00 31.402,75 54,62%
28  ETA QUIXADA 5.797,52 579752 100.00%
29 ESTAGAO ELEVATORIA DE ESGOTO EEE 01 741,68 741,68 100,00%
30 ETE DOURADOS 13.042,95 9.878,87 75,74%
31 ETA - MASSAPE f EEAT 04 - MASSAPE 1.796,00 950,64 52,93%
32 ETE13MAIO 1.311,00 1.311,00 100.00%
33  ETE - MASSAPE LAGOA DE ESTABILIZACAO 129.064.00 86.074,20 66,69%
-
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. . q 2 Indice de
e Loca Toreno: Aot Total | AProveamenta do
34  EEE -01 MASSAPE 1.014,92 695,44 68,52%
35 EEE -03 MASSAPE 908,33 868,99 95,67%
36 EEE -04 MASSAPE 840,96 840,96 160.00%
37 ESTACAO ELEVATORIA DE ESGOTO EEE 02 1.122,00 1.021,81 97.31%
38 ESTAGCAO ELEVATORIA DE ESGOTO EEE 01 741,68 741,68 100,00%
39 EEE - 08 LAGOA SECA 354,00 323,75 91,45%
Média Geral 85.66%

indice de No

Aproveitamento (INA} 14,34%

Os percentuais acima mencionados foram aplicados nas contas de terrenos.

4.3. Avaliacao dos Ativos Imobilizados

A metodologia de avaliacdo foi aplicada de acordo com os critérios estabelecidos pela avaliadora,
considerando-se as informacdes que a concessionaria dispds ne momento dos trabalhos realizados, ou
seja, se a informacao foi disponibilizada e, se disponibilizada, a respectiva qualidade para a composigao e
estudos necessarios para a realizagdo da avaliagdo. Diante do exposto, a metodologia determinada para
esta avaliagao foi:

Custo Historico ou Expedito:

Quando o valor do bem & determinado a partir da atualizacdo monetdria do seu custo de aquisigao, apurado
em registros contabeis, e aplicando-se indices econdmicos especificos, geralmente utilizados por érgéos
competentes oficiais.

Os indices utilizados para a atualizacdo do custo historico foram:

- Maquinas e Equipamentos: indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo {IPCA), divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estat/stica (IBGE)

- Construcdes Civis: indice Nacional de Custo da Construgio (INCC), divulgado pela Fundagio Getulio
Vargas (FGV).

E importante salientar que a determinacdo para ser adotada a metodologia de atualizagio do custo
histérico, para todos os bens, deu-se devido a impossibilidade de utilizar os dados recebidos para a
composigae dos custos dos bens, ou seja, a determinacdo de cada parcela que compde o ativo
(equipamento principat, componentes e custos adicionais).
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A concessiondria ndo possui um controle claro sobre as obras em andamento {ativo imobilizade em curso)
onde, no arquivo recebido, ha descricbes genéricas, ndo estd completo e possuir em sua maioria,
lancamentos diversos de boletins de medicdo.

Outro fato que também impediu a correta segregacao e composigdo dos custos dos bens, associado a
auséncia de um ativo em curso consistente, é a falta de um processo claro de apropriacac dos custos dos
bens para o ativo imobilizado em servigo onde, em alguns casos, a contabilizagdo € realizada de forma
agrupada, sob nomes genéricos [como “benfeitorias”).

A escolha dos indices também se deu devido a impossibilidade da abertura dos bens, optando-se pelo
IPCA e INCC por serem amplamente utilizados no mercado regulado, por diversas outras agéncias.

Para a determinacio da parcela correspondente a diminuigdo do valor do bem, conhecida como
depreciaco, empregamos ¢ Método da Linha Reta, considerando-se os prazos de depreciacdo atualmente
utilizados pela concessionaria e informado por ela propria.

Procedemos a avaliagdo patrimonial dos bens considerando as atividades mencionadas de acordo com a
metodologia apresentada, com a finalidade de se estabelecer os seguintes valores:

e Custo Histdrico Corrigido {CHC) - valor original contdbil atualizado, de acordo com as premissas
informadas.

e Valor Residual Corrigido (VRC) - E o valor determinado a partir do Custo Histdrico Corrigido,
deduzindo-se as parcelas resultantes da depreciagdo a partir da data de entrada de sua operacgao.

4.4. Conciliacao

Concluidos os trabalhos de levantamento e andlise dos registros contdbeis quanto a sua interpretacio
para conciliagdo do bem pela descricdo, preparamos planilha eletrnica com os dados fornecidos pela
empresa e complementados com as informagoes de campo. Assim, procedeu-se o confronto entre as
informacgdes desses dois cadastros visando a associacio dos registros.

Nessa fase, o confronto de informacgdes foi realizado manualmente para conciliar os bens vistoriados. A

dificuldade deste processo se deu, como mencionado anteriormente, devido a imobilizacio dos bens em
descricdes genéricas e agrupadas.

Como resultado desta conciliagdo, os bens estio agrupados segundo trés situacdes, a saber:
Conciliado (CO) — O bem identificado no levantamento fisico foi associado com um registro contabil.

Sobra Contabil (SC) — Nao foi possivel identificar o bem no levantamento fisico com o registro contabil
informado. Neste caso, estes itens ser8o considerados ndo elegiveis e o percentual de seu valor serd
utilizado como redutor do valor avaliado, para todos os bens da mesma conta contébil que resultou a
sobra, conforme o quadro abaixo:

Conta Contébil Descricio Normalizada Servico Total do Valor Total da Sobra Proporgéo de
Utilizada < < Contdbil Contabil Reducido
12040101010100001 Maquinas e Equipamentos Agua 60.080.289,70 850.014,95 1,3951%
12040101020100001 Maquinas e Equipamentos Esgoto 50.668.623,08 70594893 1,1693%
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I ecigorumais sy Ui Tz P
12040101020100010 EEE Esgoto 38.343.772,44 21.744,58 0.0567%
12040101020100011 ETE Esgoto 2444872791 34.995,62 0,1429%
12043101023100013 Edificagbes Esgoto 11.174.545,31 50.558,19 0,4504%

TOTAL 272.773.955,61 1.663.262,17

Os percentuais acima mencionados foram aplicados nas contas indicadas.

Sol s SF) — Nao foi possivel identificar o bem na base contdbil com as informacBes do
levantamento fisico.

O resultado desta etapa sera disponibilizado para andlise e é parte integrante deste relatério.

4.5. Depreciacao

Os critérios de depreciacdo dos bens seguiram as informacgdes da prépria concessionaria, utilizando as
taxas atualmente aplicadas para o calculo do valor amortizado dos bens.

O método de depreciacdo utilizado foi ¢ da “Linha Reta”, por ser o Unico aplicado no mercado regulado e
gue visa a diminuico de distorgbes que outros métodos podem provocar nos ativos, visto que sdo
utilizados principalmente para avaliacdes com fins contabeis e ndo regulatdrios e que podem adicionar
sobrevida aos ativos.

4.6. Componentes Menores (COM) e Custos
Adicionais (CA)

A metodologia definida para a avaliacdo dos bens da concessionaria, conforme especificado no item 4.3,
nao exige o cdlculo de COM e CA, que habitualmente ¢ utilizado em métodos de avaliacdio que efetuam a
composi¢do de custos.

Como ja mencionado, a auséncia de uma base de projetos padronizada, com a respectiva segregag¢ao dos
valores de componentes e servigos que possa ser utilizada para a correta apuragac dos percentuais,
impediu que esta etapa do trabalho fosse reatizada.

4.7. Obrigacoes Especiais

Foram censideradas as movimentagdes contdbeis do inicio da contabilizagdo das obrigagbes especiais
efetuada pela concessiondria {dezembro de 2017) até 31 de dezembro de 2022, conforme razio analitico

enviado pela concessiondria.

E importante mencionar que, ne laudo fiscalizado em 2013, havia um valor de RS 311.367.463,14
(trezentos e onze milhdes e trezentos e sessenta e sete mil e guatrocentos e sessenta e trés reais e
quatorze centavos) informado pela CAGECE 4 época e que ndo foi reconhecido por ela neste ciclo. Através
de diversas conversas e entendimentos, chegou-se & conclusdo, em conjunto entre a avaliadora e a
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concessiondria, que este valor poderia ndo estar integralizado no ative da empresa, j& que a prépria
concessiondria ndo conseguiu rastrear a origem de tal valor.

Para este ciclo, entendemos que o valor informado no cicle anterior poderia estar no ative em curso e ter
sido incorporado ao ativo em servigo a partir de 2017, onde utilizamos apenas o valor do razao contabil,
aderente ao balanco publicado pela concessiondria, cuja atualizagdo foi realizada utilizado a variagao do
Custo Histérico Corrigide (CHC) pelo Valor Contabil (VOC) informado pela CAGECE.

Para a determinacdo da amortizagdo de obrigagbes especiais, foi constatado distorgoes significativas em
determinados meses e, por este motivo, foi procedido o recalculo da amortizagao dos valores contabeis
utilizando as taxas de depreciacio atualmente utilizadas pela concessionaria.
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5.1. Resumo de Valores

De acordo com as premissas descritas, considerando-se a data base de 31 de dezembro de 2022, € nossa
opinido que:

1) Os valores avaliados da base total de ativos (considerando-se todas as contas contabeis) da
concessionaria, de acordo com o objetivo, metodologia, premissas e ressalvas apresentadas neste
relatorio, perfazem para o Valor Avaliado Total de R$ 8.396.699.435,37 (oito bilhges, trezentos e
noventa e seis milhGes, seiscentos e noventa e nove mil, quatrocentos e trinta e cinco reais e trinta
e sete centavos), para Valor Residual Avaliado de R$ 4.257.405.647,00 (quatro bilhdes, duzentos
e cinquenta e sete milhdes, quatrocentos e cinco mil, seiscentos e quarenta e sete reais) e para o
valor de bens 100% depreciados R$ 890.820.411,10 {oitocentos e noventa milhdes, oitocentos e
vinte mil, guatrocentos e onze reais e dez centavos);

2) Osvalores avaliados, excluindo-se as obrigacoes especiais e considerando-se apenas o ativo
intangivel (exclusao das contas “administrativas”), de acordo com o objetivo, metodologia,
premissas e ressalvas apresentadas neste relatorio, perfazem para o Valor Avaliado Total de R$
7.627.133.576,43 (sete bilhdes, seiscentos e vinte e sete milhdes, cento e trinta e trés mil,
guinhentos e setenta e seis reais e quarenta e trés centavos), para Valor Residual Avaliado de R$
3.603.528.859,09 (trés bilhdes, seiscentos e trés milhdes, quinhentos e vinte e oito mil, oitocentos
e cinguenta e nove reais e nove centavos) e para o valor de bens 100% depreciados R$
855.927.689,29 (oitocentos e cinguenta e cinco milhdes, novecentos e vinte e sete mil, seiscentos
e oitenta e nove reais e vinte e nove centavos).

Nao assumimos quaisquer responsabilidades sobre o estado de posse ou condicionalismos gque possam
afetar as propriedades objeto de estudo.

Estando a disposicio de V. Exas. para qualquer esclarecimento ou assunto que julgue pertinente,
apresentamos 0s nossos melhores cumprimentos e subscrevemo-nos com elevada considerac3o.

Atenciosamente,

Kroll Brasil Ltda

CREA n° 0898560
Luis Ricardo Matuf Henrique Setin Janudrio
Managing Diréctor Manager
Engenheiro Mecanico Engenheiro Civil
CREA n° 5060.608.176 CREA n®5068.917.161
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Resultados

5.2. Quadros Resumo

Relagdo de Quadros Resumos

* Base Blindada - Resumo por Conta (Base Total de Ativos);

* Base Blindada - Resumo por Conta {Base do Intangivel);

¢ Base Incremental - Resumo por Conta (Base Total de Ativos);

* Base Incremental - Resumo por Conta (Base do Intangivel, excluidas Obrigaces Especiais};
* Base Incremental + Base Incremental - Resumo por Conta (Base Total de Ativos);

e Base Incremental + Base [ncremental - Resumo por Conta (Base do Intangivel, excluidas
Obrigagdes Especiais);

e Valores Contdbeis de Obrigagoes Especiais;
¢ Valores de Avaliagdo de Obrigacbes Especiais;

* Valores Blindados Baixados
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Agéncia Reguladora de Servicos Publicos Delegados do

Estado do Ceara - ARCE ~eqao b
Resultados
Kroll
Agéncia Reguladora de Servigos Piiblicos Delegados do Estado do Ceard - ARCE
Relatério de Avaliagiio Patrimonial - CAGECE
Data Base 3V12/2022
Quadro Resumo por Conta - Blindada
Al A R Valor Novo de Depreciagio Valor de Mercado VNR 100%
CONTA CONTABIL DESCRICAO CONTA CONTABIL Servigo Reposicio Acumulada am Uso Depreciado
"12040101030100007 Edificacdes Comum 19.137.819.69 13.084.522,43 6.053.297.26 7.271.196,04
"1204010102010001G EEE Esgoto 2.637.590,10 1.779.668,61 B57.921.65 608.184,%4
"1204610102¢100011 ETE Esgato 295.913,28 238.7:11,65 57.201,60 136.859,7C
"12040101010100017 Edificagbes Agua 42,260.490,12 32.685.747,87 16.574.741,00 16.661.196,89
"12030103010199999 Terrenos Adm 16.831.590,26 - 16.831,590,25 -
"12040101020100003 Mdveis e Utensilios Esgoto 324.802,39 324.757,11 4532 318.221,57
"12030103010100006 Velculos Adm 244554182 2.445541,82 - 244554182
"12040101030129939 Terrenos Comum 2.157.838.99 o 2.157.839,00 -
" 0103010100001 Edificaghes Adm 17.311.622.22 11.727.188.78 5.584.433,42 5987.700.09
011 Ligaghes Agua 584.679.749.11 510,599.786,96 74.079.967,69 326.187.865,07
140101020100001 Mdguinas e Eguipamentos Esgota 36.835.176.39 36.835.148,73 27.66 36.810.221.50
140101620100005 Ferramentais Esgoto 204.380,96 204.380.96 - 204.380,96
"120401010101006132 Reservatdrios Agua 178.269.318,44 132.154.590.88 46,114,726,35 70.898.289,94
"12040101030100003 Mdveis e Utensllios Comum 5.906.820,24 5.906.282.87 507.47 5.883.13391
"12040101030100005 Ferramentais Camum 1.712.222,87 171222297 N 1.712.222,97
"12040101010100003 Méveis e Utensilios Agua 1.582.690,24 1682.276,24 413,96 1.573.405,07
1401010 Terrenos A’gua 43.490.34G,12 - 43.490.340,33 -
Fogos Agua 13.762.699,30 13.661.607,31 101.092,08 13.541.872.32
Ligacdes Esgoto 274.002.373,74 220225.708,78 53.776.662,54 111.323.929,48
1020199999 Terrenocs Esgoto 57.620.105,72 - 57.620.105,64 -
1204010 1010100013 EEA Agua 2.218.938,0% 1.653.202,26 565.735,22 949.128,28
"12030103010100002 Méquinas ¢ Equipamentos Adm 5.987.236,01 5.985.386,11 185000 5.911.28827
12040101030100001 Mdguinas e Equipamentos Comum 31.857.871.36 3194591144 1135973 31.037.758,12
'1 2030103010100003 Equipamentos de Informética Adm 4.079.155,45 4.079.155,45 - 4.079.155.45
"12040101020100013 Edificagdes Esgoto 9.169.677.95 687383323 2.235.844,76 3.467.720,49
'12030103010100005 Mévais & Utensilios Adm 9.064.797,49 9.061.660,57 3.13685 B8.878.592.89
"12040101010100005 Ferramentais Agua 305.089,47 305.089,47 - 305.089.47
"12030103010100007 Ferramentais Adm 112.554.08 112.554,08 - 112.554,08
"12040101016106009 Adutoras Agua 1.124.768,582.35 540.426.169,35 534.342.413,80 -
*12040101030100004 Veiculos Comum 2.993.897.65 2.893.897,65 - 2993.827.65
"12040101016100001 Méaguinas e Equipamentos Agua 162.216.873,11 162.158.275.93 58.597,14 160.222.549,92
'12040101020100002 Equipamentos de Informatica Esgoto 89.743,82 89.743.82 - 89.743,82
'12040101020100007 Tronces, Interceptores, Emissdrios, Recalaue Esgoto 336.977.384,74 183.247 478,33 143.729.906 57 92%.093,63
"12040101010100010 Redes de Distnibuigdo Agua 1.928.202.233,40 1.1%5.484.525,28 732717.707 .41 -
'120401010101000 15 Hidr8metros Agua 36.635.307.76 36.238.985,06 296.322,03 30.653.174,27
"12040101020100004 Velculos Esgoto 13621.629,29 13.621.629.99 - 13.621.629,99
'12040101010100002 Equipamentos de Informdtica Agua 4B4.348,38 484.348,38 - 484.348.38
"12040101010100604 Veleulas Agua 3.966.338,51 3.966.33851 - 3.966.33851
:12040101020100003 Coletoras Esgoto 1.182.133.562,08 656.414.293,66 525.719.268,28 6.678654,31
'1 2040101010100C14 ETA Agua 1971.139,08 1.542.470,97 428.668,08 211.062.32
12040101030100002 Equipamentos de Informdtica Comum 1.301.767,50 1.301.767,90 - 1.301.767.90
TOTAL $.166.667.201,79 3.853.254.962,08 2.313.412.330,66 B878.157.836,06
-
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Agéncia Reguladora de Servicos Publicos Delegados do

Estado do Ceard - ARCE

Kroll

Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Delegados do Estado do Cears - ARCE

Relatério de Avaliagio Patrimonial - CAGECE

Data Base

3171242022

Quadro Resumo por Conta - Blindada {Base do Intangivel)

Resultados

CONTA CONTABIL DESCRIGAD CONTA CONTABIL Servigg  ValorNovode Depreciagio Vslorde bircado VNR 100%
- - Reposicao - Acumulada - em Uso Deprediade -
'12040101030100007 Edificagdes Cormum 19.137 81969 13.084.F 6 }5.’.297,56 7.271.126,04
'12040101020100010 EEE E=gota 2.637.590,10 1.779,668,61 857.921,65 608.184,24
"12045101020100011 ETE Esgoto 29591328 23871165 57.201,60 136.859,70
"12040101016106017 Edificagdes Agua 49.260.490,12 3268574787 16.574.741,00 16.661.196,89
'12040101020100003 Mdveis & Utensilios Esgoto 324.802,32 324.757.11 45,32 318.22157
"12040101030139999 Terrenos Comum 2.157.838,%9 . 2,157.839.00
'12040101010100011 tigagdes Agua 584.679.749,11 510.599.786,26 74.079.967.69 326,187 865,07
'12040101020100001 Mdquinas e Equipamentos Esgoto 36.835.176,39 36.835.148.73 2766 36810.221,50
'12040101020100005 Ferramentais Esgoto 204.380,26 204.380,96 204.380,96
’12040101010100012 Reservatorios Agua 178.269.318,23 132.154,590.88 46.114.726,95 70.898,285,94
"120401G1030100003 Mévels e Utensilios Comum 5.906.890.24 5.906.382.87 507,47 5883.13591
"12040101030100005 Ferramentais Comum 1.712.222,97 1.712.222497 - 1.712.222,97
'12040101010100003 Méveis e Utensilios Agua 1.682,690,24 1.682.276,24 41396 1.573.405,07
"12040101010199999 Tarranos Agua 43.490.340,12 - 43,490.34033 -
'12040101010100007 Pogos Agua 13.762.699,30 13.661.607,31 101.0932,056 13541.872,32
"12040101020100009 LigagSes Esgate 274.002.379.74 220.225.708.78 53.776.665,54 111.323.929.48
"12040101020195999 Terrenos Esgoto 57.620.105,72 - 57.620.105,64 -
712040101010100013 EEA Agua 2.218.938,09 1.653.202,96 565.735,22 949.128,28
'12040101030100001 Méguinas e Eguipamentos Comum 31957.871,36 31945911,44 11.959.73 31.037.768,19
"12045101020100013 Edificacdes Esgato 9.109.677,95 6873.833,23 2.235.844,76 3.467.780,49
12040101010100005 Ferramentais Agua 306.089,47 305.089,47 B 305.089.47
f12040101010100009 Adutoras Agua 1.124768.583,35 540.426.169,35 5hB4.342,413.80 -
"12040101030100004 Velculos Comum 2.993.897,65 2993.897,65 - 2.893897.65
"12040101010100001 Maquinas e Equpamentos Agua 162.216.873,11 162.158.275.23 58.597,14 160.222.549.92
"12040101620100002 Egquipamentos de Informdtica Esgoto £89,743.82 89.74382 - B88.743.82
'12040101020100007 Trancos, interceptares, Emissdrios, Recalque Esgoto 336.977.384.96 163.247.478,33 143.729.906,57 922.093.63
12040161010100010 Redes de Distribuicio Agua 1.928.202.233,40 1.195.484.525.28 732.717.707.43% -
'12040101010100015 Hidrémetros Agua 36.635.307.76 36.338.2985,06 296.322.03 30653.174,27
'120401(]1020100004 Velfeulos Esgsto 13.621.629,99 13.621.625,99 S 13.621.629,99
"12040101010100002 Equipamentos de Informética Agua 484.34838 484.348,38 - 484.348.38
"12040101010100004 Velculos Agua 3.966.338,51 3.966.33851 - 3.966.338.51
'12040101020100(!03 Coletoras Esgato 1.182.133.562,08 656.414.293,66 525.712.268,28 £.678.654.31
r12040101010100014 ETA Agua 1971.133,08 1.542.47097 428.668,08 911.082,32
"1204p101030100002 Equipamentos de Informdtica Camum 1.301.767.90 1.301.767.9G - 1.3G1.767 90
TOTAL 6.110.834.794,46 3.819.843.475,28 2.280.991.320,14  850.743.003,47
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Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Delegados do
Estado do Ceard - ARCE

Relatério de Avaliacéo Patrimonial - CAGECE

Data Base 31/12/2022
Quadro Contabil de Obrigag¢ées Especiais

Bruto Amortizacao Liquido Cont. % Cont.
BLINDADA - - - 0,00%
INCREMENTAL 522.082.089,09  46.623.565,98 475.458.523,11 8.93%
FINANCEIRO - 1.360.044.21 - - 0,00%
TOTAL 520.722.044,88 46.623.565,98 475.458.5623,11 8,95%
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Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Delegados do Estado do Ceara - ARCE 5
Resultados
Kroll
Agéncia Reguladora te Servigos Piblicas Delegados do Estado do Cears « ARCE
Relatério de Avaliagio Patrimonial - CAGECE
Data Base 33/12/2022
Quadro Resumo por Conta - Blindada + incremental
P o . R Valor Novo de Depredagdo Valor de Mercado VNR 100%
Conta Contabil Utlllzadav Desaicao Normalizada Servigo Repasica ) Acomulada - em Uss . Depreciada 3
"12030163010100001 Edificagdes Adm 19392 446,66 11.969.115,75 742333089 5.987.70009
"12030193010100002 Méquinas e Equipamentos Adm 13.702.826.04 8.051.070,38 565182576 5.911.288,27
r12030103010100003 Equipamentos de Infarmética Adm 22.648.11037 14.032.950,79 8.615.119,58 2.182.852,05
'12030103010100005 Mdveis e Utenslues Adm 17.968.361,96 11.753.089.14 6.215.272,75 8.878.592.89
’12030103010100006 Velculos Adm 5.865.554.62 4027.599,33 1.867.955,29 2.828.109,34
"12030103010100007 Ferramentais Adm 23583441 189.014,16 46.820.24 159.231,67
'12030103010100003 Instalagdes Adm 24304 109.37 133.67 “
'12030103010100009 Benfeitorias em Terceiros Adm 2208051,68 18.400,43 2.189.651.25 -
'12030103010199998 InstalagBes Adm 1.0B7 936,05 198.328.00 889.608,05 -
"1203010501019299% Terrenos Adm 16.831.520,26 - 16.831.590.25 E
"12040101010100021 Maquinas & Equipamentos Agua 264.277.371,17 189.276.333.39 75.001.037,15 160.222.549,92
"12040101010100002 Equipamentas de Informatica Agua 2.740.353.41 1.864.560,73 87579268 1.431.903,81
"12040101010106003 Mévels e Litensilios Agua 2.648.546 65 2.023.626,60 624.920,01 1.572.405,07
'12040101010]00004 Velculos !-'\gua 6.045.416,11 4.471.689,06 1.573.727.04 3.993.913,02
"12040101010100005 Ferramentais Agua 420.632,59 390.623,17 30.002,42 360.328,52
'12040101010100006 Instalagtes Agua 906.854,81 196.002,02 710.852.78 5
712040101010100007 Focos Agua 18.046 845,73 15.101.736.77 2.945,10%,01 13.541.872,32
’120401010101{}0009 Aduteras Agua 1.412.896.138.03 555.388.721,04 857.507.416,78 -
"12040101010100010 Redes de Distribuicio Agua 2.401.768.088,57 1.225.126.769,99 1176.641.318.26 -
712040101010100011 tigagoes Agua 725.383.908,69 542.222.198,08 187.161.716.15 326,187 865.07
"12040101010160012 Reservatério Agua 22B.014.558.36 135.081.000.02 9293355773 70.888.289,94
"12640101010100013 EEA Agua 18.525.343,19 3.148.730,31 1537561296 949.128,28
'12040101010100014 ETA Agua 12.366.129.52 2226898493 10.137.144,56 911.062,32
"12040101010100015 Hidrémetros Agua 172.251.763,22 7243422172 99817.470.83 30653.174.27
"12040101010100017 Edificagbes Agua 74.979.994,02 3574116033 3923883243 16.661.186,89
12040101010100018 Softwares Agua B.681,98 318339 549853 -
"12040101010199998 Instalagdes Agua 677.426,52 216.088,81 461.33771 -
'1'2040 101010199999 Terrenos Agua 44 067.210,24 - 44.067.210,45 =
'1204{)101020100001 Miquinas e Equipamentos. Esgoto 107.953.43453 B3773.955,22 54.179.472,31 36.810.221,50
'12040101020100002 Equipamentas de Informética Esgoto 29481543 20594532 88.870,11 125079.15
'1204010i020100003 Méveis e Utensilics Esgoto 880.728,75 589 186,72 29154207 31822157
:12040101020100004 Velculos Esgoto 32.701.286.58 20.654912.85 1204637373 15.620.723,53
12040131020100005 Ferramentais Esgoto 350.132.3% 288.531,72 101.60087 224.855.28
'12040101020100005 Instalagies Esgoto 22.51765 292192 19.595,72 =
'12040101020100007 Troncos, Interceptores, Emissésios, Recalque Esgato 458.430.22002 201.337.030.29 257.093,189.90 3,63
'12040101020100003 Coletoras Esgoto 1.654.354 073,10 682.023.501.29 872.330.571.66 6.678.654,31
'12040101020100009 Ligagdes Esgoto 377578232534 234.866.573,36 142.711.650,56 113.323.923.48
:12040101020100[)10 EEE Esgoto 67.805.650.13 9.146.703.83 58.658.986.45 60B.184,24
12040101020100011 ETE Esgato 91.225.38901 12.587.757,50 7B.637.631,48 136.852.70
"12040101020100013 Edificagdes Esgoto 23.114.053.90 8.146.826.68 14.967.227,27 3.467.7380,49
'12040101020199998 InstalagBes Esgoto 72858131 53.500,33 675.081,58 -
"12040101020192989 Terrenos Esgoto 58.393.028.09 - 56.393.028,01 -
'12040101030300001 Méquinas & Equipamentos Cormum 56.867.270,46 39.669.630,45 17.197.632,81 31.037.758,12
'12040101030100002 Equpamentos de Informética Camum 2.537.358,56 2.160.191,02 377.167,54 1.773.504.39
"12040101030100003 Mdveis e Utensilios Comum 6.807.428.76 6.413.109,17 354319,69 5.883.139,91
"12040101030100004 Veicutas Comum 17.769.896,44 9.352.671,63 8.417.224,81 4.544.372,50
'12040101030100005 Ferramentais Comum 1.805.160,17 1.854.651,67 50.508,50 1789.618,20
"12040101030160006 Instalagtes Comum 8.976,20 1.346,43 7.629.77 -
:12040101030100007 Edificages Comum 12512.626,08 13.099.794.75 641283133 7.271.196,04
12040101030120008 Concesséc Adm 13.076.460.07 2.104.656.25 10.971.803,82 -
'12040101030159999 Terrenos Camum 2.157.838,99 - 2.157.839,00 N
"12040101040100601 Softwares Adm 12.187.954,51 5.803.872.62 6383981.9¢ 194794751
TOTAL 8.196,699.435,37 4,139.293.789,32 4.257.405.647,00 890.820.411,10
-
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Agéncia Reguladora de Servigos Pdblicos Delegados do Estado do Ceard - ARCE

Resultados
Kroll
Agénicia Reguladora de Servigos Publicos Delegados do Estado do Ceard - ARCE
Relatirio de Avaliagao Patrimonial - CAGECE
Data Base 31/12/2022
Quadro Resumo por Conta - Blindada + Incremental (Base do Intangivel)
Conta Contdbil Wilizada Descricio Normalizada Servico b N?V_D de Depreciacio Valor de Mercado VNR 100%

. v - Reposigao - Acumulada - em Uso - Depreciado -
'12040101010100001 Miquinas e Equipamentas Agua 264.277.371,17 1B9.276.33389 75.001.037,15 160.2722. 549,92
12040101010100002 Eguipamentos de Infermatica Agua 274035341 1.864.560,73 B75 792,68 143190381
'12040101010100003 Mdveis @ Utensllics Agua 2.648.546.65 202362660 624.520,01 157340507
Kl 2040101010100004 Velculos Agua 604541611 447168906 157372704 398391302
:12040101010100005 Ferramentais. Agua 420.632.59 39062317 30009.42 360.328.52
12040101010100C06 Instalagfes Agua 90635481 196.002,02 710.852,78 -
"12040101010100007 Pogos Agua 18.046.845,73 15.101.736,77 294510904 13.541.872,32
"12040101010100009 Adutaras Agua 1412.896.138,03 555.388.721,04 857.507 41678 -
'12040101010100010 Redes de Distribuigdo Agua 240176808897 1.225.126.769,99 1176.641.318,26 -
"12040101016100011 Ligagbes Agua 7209383 308,62 542.222.19808 187.161.716,15 326.187.865,07
"12040101010300012 Reservatdrios Agua 22B.014.558,14 135081.000.02 92.633.557,73 70.898.289,94
"12040101010100013 EEA Agua 18.525.343,19 314973031 15.375612,96 949.128,28
'12040101()10100014 ETA Agua 12.366.129,62 222898493 10.137.144,56 911.062,32
'120401{)10]0100015 HicrGmetros Agua 172.251.763,.22 7243429172 98 817.470,83 3065317427
'1.'-2-!.'101010100017 Edificagbes Agua 74.979.994,01 36.741.160.33 39.238.832,43 16.661.196,89
"12040101010100018 Softwares Agua 8628198 318339 5.498639 -
"1204010£010199698 Instalagdes Agua 677.426,52 216.086,81 461.337.71 E
'12040101010199999 Terrencs Agua 44067.210.24 - 44.067.230,45 -
'12040101020100001 Mdéguinas e Equipamentos Esgoto 107.953.434,53 53.773.955,22 5417947931 36.810.221,50
I'1204.0101020100002 Equipamentos de Informatica Esgoto 294 81543 205.945,32 88.870,11 125.073,15
"12040101020100003 Mdéveis e Utensflios Esgoto 88072875 589.186,72 22154207 318.221,57
12040101020100004 Veftuics Esgeto 3270128658 20.654.912,85 12.046.373,73 18.620.723,53
12040101020100005 Ferramentais Esgoto 380.132,39 2B8.631.72 101.600,67 224 655,28
12040101020100006 InstatagGes Esgoto 22.5317,65 292192 1259572 -
12040101020100007 Troncos, Interceptores, Emissérios, Recalque Esgoto 458.430.220,24 201.337.030,29 257.093.189,20 92908363
12040101020100008 Coletoras Esgata 1.554.354.073,10 68202350122 872.330.571,66 6.678.654,31
12040101020100002 LigacGes Esgoto 377.578.22534 234.266.573,36 14271165056 111.323.929,48
1204¢101020100010 EEE Esgoto 67.805.690,13 9.146.703.83 58.658.986.45 608.184,94
12040101020100011 ETE Esgoto ©1.225.389,01 12.587.757,50 7863763148 136.852,70
12040101020100013 Edificagies Esgoto 23.114053,90 8.146.826.68 1496722727 3.467.780,49
12040101020199998 Instalagfes Esgote 72858191 53.500,33 67508158 -
12040101020139999 Terrenos Esgeto 58.383.028.09 - £8.393.028.01 -
12040101030100001 Mdquinas e Equipamentos Comum 56.867.270.46 39.669630,45 17.197.639,81 31.037.758,19
12040101030100002 Equipamentes de Informdtica Comum 2.537.358,56 2.160.191.02 37716754 1.773.504,39
12040101030100003 Mdveis e Litensilios Camum 6.807.42B,76 65413.109,17 39431969 5.883.139,91
12040101030300004 Veiculos Comum 17.769.896.44 835267163 8417.22481 4.544.379,58
12040101030106005 Ferramentais Comum 1.205.160,17 1.854.651,67 5C.508,50 178961820
12040101330100006 Instalagfes Comum 8.976.20 134643 7.629.77 -
12040101030100007 Edificacdes Comum 19.512.626,08 13.099.794,75 641283133 7.271.196,04
12040101030199939 Terrenos Comum 2.157.83899 - 2.157.839,00 =

Base Total Bruta §,271,463,995,68 4.081.145.443,10 4.190,319.553,54 B55.927.689,29

Obrigagdes Especiais 644.330.419,27 57.540.724,81 586.789.60445
Base Total Liguida 7.627.133.576,43 4.023.604.718,29 3.603.528.859,09

07/08/2024
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Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Delegados do Estado do Ceara - ARCE

Relatdrio de Avaliacio Patrimonial - CAGECE
Data Base 31/12/2022

Quadro Resumo por Conta - Valores Baixados da Base Blindada

ioh
Resultados

CONTA DESCRICAO CONTA CONTABIL  Servigo  V2lo7Novode  Depreciagio Valorge
CONTABIL Reposicido Acumulada Mercado em Uso
"12040101030100 Edificagdes Comum - - =
"12040101020100 EEE Esgoto - - .
'1204010 1020100ETE Esgoto 6.820,20 1.636,79 5.183,40
'1204010 1010700 Edificagtes Agua 23.819,31 23.819,31 -
"12030103010199 Terrenos Adm 9.086.480,90 - 9.086.480,90
" 2040101020100 Mdveis & Utensitios Esgoto 9.060,21 361389 5.446,32
"1203010301010¢ Veiculos Adm 222.679,68 68.091,31 15458837
"12040101030199 Terrenos Comum 1.388.448,69 E 1.388.448,69
"1203010301010¢ Edificagbes Adm - - -
'12040 101010100 Ligagbes Agua 658.804.026,41 24612.247 78 34.191.778,63
'12040101020100 Méquinas e Equipamentos Esgoto 322.556,92 28361936 3893756
'12040101020100 Ferramentais Esgoto 459,49 459,49 -
"12040101010100 Reservatdrios Agua 63.499.665,50 48,293,424 97 15.206.240,53
"1 2040101030100 Méveis e Utensllios Comum 177.701,79 110.845,73 66.856,07
71204010103010C Ferramentais Comum 4.250,22 3.051,35 1.198,87
712040101010100 Méveis e Utensilios Agua 72.350,19 54.182,22 18.167.97
"12040101010199 Terrenos Agua 26.936.692,79 - 26.936.692,79
"12040101010100 Pogos Agua - - -
"12040101020100 Ligagdes Esgoto 681248516 662.180,83 6.150.304,33
"12040101020199 Terrenos Esgoto 30.702.939,00 - 30.702.939,00
"12040101010100 EEA Agua _ : B}
'12030103010100 Méaguinas e Equipamentos Adm 305.141,05 251.340,81 53.800,24
'12040101030 100 Méquinas e Equipamentos Comum 1.402.732,06 433.500,14 969.238,92
'12030103010100 Equipamentos de Informatica Adm 1.670.140,90 1.313.146,76 356.994,14
"12040101020100 Edificacdes Esgoto - - -
"12030103010100 Méveis & Utensilios Adm 45393674 240.834,23 21310251
"12040101010100 Ferramentais Agua 1.064,37 912327 152,10
¥12020103010100 Ferramentais Adm 2.960,36 2.057,29 903,07
"12040101010100 Adutoras Agua 198.701,75 55.967,88 14273387
'1204010 1030100 Vefculos Comum 388.851,13 239.841,34 149.009,78
"12040101010100 Maquinas e Equipamentos Agua 261.604,79 723.239,57 238.365.22
"1204010102010¢ Equipamentos de Informdtica Esgato 42.430,67 37.852,47 457821
"12040101020100 Troncos, Intercepteres, Emissarios, Recalque Esgoto 4.156.636,32 1.462,644,22 2693.892,17
l"120/-!01()1{) 10100 Redes de Distribuicio Agua 12.708.804,54 6.060.597,65 6.648.306,89
"12040101010100 Hidrémetros Agua 93.347.749,55 42.639.411,68 50.708.337.87
"12040101020100 Velculos Esgoto 828.038,48 B0B.807.00 19.231.48
"12040101010100 Equipamentos de Informética Agua 134.639,35 110.134,83 2450452
"12040101010100 Veiculos Agua 202.226,19 200.675.33 1.550,86
"12040101020100 Coletoras Esgato 34.336.693 46 3.044.025,12 31.292.668,34
"1204010101010CETA Agua . } .
’12040101020100 Equipamentos de Informética Comum 419.146,53 356.773,90 6237263
TOTAL 349.631.941,76 132.098935,60 217.533.006,26
-
07/08/2024 K R\J L L 36
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6.1. Limitacoes

6.1.1. Limitagdes de ordem geral

A nossa opinido de valor estd expressa na data-base de 31 de dezembro de 2022 indicada no relatério e
estd baseada na situacdo econdmica na referida data.

Os valores apresentados neste relatério estdo baseados nas premissas especificadas.

A informac3o que nos foi fornecida para a elaboragdo do presente relatdrio serd guardada e conservada
NOS NOSSOS arguivos por um prazo minimo de cinco anos, contados desde a data da emissao do presente
relatdrio de avaliagdo.

6.1.2. Limitagdes do valor estimada

O valor obtido (para uso continuado) € o resultado da analise e consideracdo do total dos bens objeto de
estude como uma unidade de producdo em funcionamento, que continuara com a mesma atividade, e
nunca serd vilido se for considerado como resultado da venda separada das diferentes partes que
compdem ¢ ativo.

N3o foi realizada nenhuma investigacdo dos aspectos financeiros relacionados com a capacidade de que
a propriedade possa ter de gerar lucros atualmente ou no futuro. A opinido do Valor Novo de Reposigao,
para uso continuado, supde que os ganhos previstos serdo suficientes para gerar o reembolso do
investimento e produzir uma justa rentabilidade do referido investimento e do adequado capital circulante
liguide.

6.1.3. Limita¢des sobre os dados utilizados

A informagdo gue nos foi fornecida pelo Cliente efou por outras fontes externas foi considerada como
correta e verdadeira. N&o realizamos nenhuma auditoria, verificagdo, exame técnico ou legal dela.

6.1.4. LimitacOes de ordem juridica

Realizamos uma inspecg3o fisica dos bens objeto de avaliagdo, mas ndo efetuamos nenhum estudo de
cdlculo estrutural nem de resisténcia de materiais, nem comprovamos se reunem e cumprem com as
condigdes e normas de segurancga, anti-incéndio, antissismico ou higiénico-sanitarias.

N3o assumimos qualquer responsabilidade por problemas de natureza legal que possam afetar a
propriedade tais como: desapropriacdo, heranga, divisdo da propriedade, cessao, embargo ou qualquer
processo em curso, de natureza legal.

Nossos técnicos t&m a preparagdc requerida para avaliar ativos, mas ndo assumimos qualguer
responsabilidade em questes de ordem arquitetdnica, estrutural, ecolégica ocu ambiental, juridico-legal,
saude, etc.

A Kroll atuou como consultora independente, e comae tal, ndo podera ser considerada como interveniente
ou representante dos interesses de nenhuma das partes que possam estar envolvidas num possivel
conflito relativo a propriedade objeto de estudo.

A Kroll entende que ndo terd que prestar declaracdes por causa do presente relatério, a ndo ser que receba
um aviso com a devida antecedéncia. Se for 0 caso, 0 tempo empregado na mesma, assim como os gastos
de viagens e estadia derivados da mesma serio faturados & parte ao Cliente.

A posse deste relatdrio ndo confere o direito da sua publicagdo no exterior nem o direito de mostra-lo fora
do dmbito interno do Cliente, salvo para o fim especificado na carta. Nenhuma parte deste relatdrio ou a
sua totalidade poderd ser mostrada aos meios de comunicagdo e utilizada com fins diferentes aos
especificados na carta, assim coma em catdlogos, publicidade, relagdes puhblicas, informacio ou qualquer
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outro meio de comunicagdo, utilizando publicamente o nome da Krotl sem o consentimento escrito da
nossa parte.

A nossa avaliacdo serd vélida apenas e sd para o propdsito referido no laudo de avaliacdo, face as
premissas de avaliacio adotadas. Qualquer outra utilizagio, por parte de V. Sas. ou de terceiros sera nula.
Manteremos pela nossa parte, a confidencialidade de todas as conversagdes, documentacdo recebida e a
do nosso relatorio, salvo requerimento administrativo e/ou judicial.

6.1.5. Outras limitacoes

No trabalho realizado, ndo fizeram parte do escopo contratado:

e Investigagbes especificas envolvendo aspectos juridicos, tais como: alienacdes, titularidade,
hipotecas, 8nus, entre outros gravames.

* Inventario fisico dos bens que porventura nio fagam parte do ativo imobilizado do Cliente, ou seja,
bens em regime de comodatoe, alugados, arrendados, etc.

* Validacdo dos procedimentos contabeis adotados pelo Cliente e origem da documentac3o relativa
4 aquisicao dos bens.

e Inventario fisico e avalia¢do de itens de almoxarifado, estoques e pecas sobressalentes.
e Migragao da base de dados para o sistema de controle de ativos utilizado pelo Cliente.

» Auditoria das informac0Oes a nés fornecidas, nem a avaliagio ou validacdo de procedimentos de
auditoria, normas profissionais ou conclusdes apresentadas por outros auditores independentes
ou demais profissionais.

s Avaliacdo efou vistoria de qualquer outro tipo de ativos ndo identificados no escopo de nosso
trabalho.

* Nao foi considerada nenhuma investigagao da situacdo financeira relacionada com a capacidade
de que a propriedade possa ter de gerar lucros atualmente ou no futuro. A opinido do Valor Novo
de Reposicdo e Valor de Mercado supGe que os ganhos previstos serdo suficientes para gerar o
reembolso do investimento e produzir uma rentabilidade “normal” do referido investimento e do
capital circulante liquido.
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Caracterizacdo da Concessao:
Area de concessdo (km2}): 148.894,44

Quantidade de municiplos atendidos; 152

Populagdo atendida: 5 milhdes

Estacbes de Tratamento de Agua:
Quantidade de estagoes: 160

Estacoes de Tratamento de Esgoto:
Quantidade de estagdes: 275

Rede de Distribuicdo de Agua:

Extensao de redes de distribui¢do (km): 15 mil

Rede de Distribuicao de Esgoto:

Extensao de redes de distribuicdo {(km}): & mil
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Dados da Avaliadora:

Kroll Brasil Ltda.

Av. Jorpalista Roberto Marinho, B5 — 5° Andar
Sdo Paulo - SP

{11} 3122-8100

Responsaveis Gerais:
Luis Ricardo Maluf — luis.maluf

Marcos Issao Domae — ima @kroll,com

Gerentes de Projeto:
Vinicius A. Squilante Leal - vinicius.suilante@kroll.corr

Rodrigo Miyasaki — rodrigo.mr ki@kroll,com

Levantamento de Campo - Profissionais da Avaliadora:
Enrigue Costa ~ Técnico

Erivelton Miguel - Téenico

Glauber Lopes — Técnico

Cleber Machado - Técnice

Data da Vistoria:
De 11/03/2024 a 22/03/2024 e de 15/04/2024 a 03/05/2024.
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Contatos

Luis Ricardo Maluf
Managing Director
+5511319228101

luis.maluf@kroll.com

Marcos Domae
Director
+5511 31928106

marcos.domae@kroll.com

Rodrigo Miyasaki
Vice President
+55 11 31928112

rodriga.miyasaki@kroll.com

Bruno Kawano
Director
+55 11 3192 8104

bruno.kawano@kroll.com

Vinicius Squilante
Vice President
+55 11 3192 811%

vinicius.squilante@kroll.com

Erivelton Miguel
Senior Associate
+5511 3192 8197

erivelton.miguel@kroll.com

Sobre a Kroll

Como principal fornecedor independente de sclugies de consultoria financeira e de risco, a Kroll aproveita conhecimentos, dados e tecnologia exclusivas
para ajudar cs clientes a se manterem a frente de demandas complexas. A equipe de mais de 6.500 profissionais da Kroll em todo o mundo continua a
histdria de quase 100 anos de experiéneia confidvel, abrangendo risco, governanga, transagfies e avaliagio. Nossas solugdes avangadas e inteligéneia
fornecem aos clientes a visdo que eles precisam para criar uma vantagem competitiva e duradoura. Na Krotl, nossos valores definem quem semos e

como fazemos parcerias com nossos clientes e comunidades, Saiba mais em

Os servigos de consultoria em fusbes e aquisicbes, aumento de capital e consultoria em mercado secundario nos Estados Unidos sdo prestados pela
Kroll Securities, LLC fmembro FINRA/SIPC). Os servigos de consultoria em fuses e aguisicdes, aumento de capital e consultoria em mercado secunddrio
no Reino Unido sdo prestados pela Kroll Securities Ltd., que & autorizada e regulamentada pela Financial Conduct Authority (FCA). Os servigos de
consultoria de avaliagdo na fndia séo fornecidos pela Kroll Advisory Private Limited (anteriormente, Duff & Phelps India Private Limited). sob licenga de

banqueire comercial de categoria 1, emitida pelo Securities and Exchange Board of India.

© 2021 Kroll, LLC. Al rights reserved,
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